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数字普惠金融能壮大新型农村集体经济吗？
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摘 要  针对新型农村集体经济发展面临的融资难问题，构建数字普惠金融影响新型农村集体经济的分析框架，

基于北京大学数字普惠金融指数与中国人民大学“千人百村”微观村庄调查数据，采用 OLS 回归、工具变量法等方

法，实证检验数字普惠金融对壮大新型农村集体经济的影响和作用机制。结果表明：1）数字普惠金融能显著促进

新型农村集体经济发展壮大，在进行内生性检验和稳健性检验后，结论依然稳健；2）数字普惠金融对新型农村集体

经济发展的促进作用在中西部地区、财政支农高水平地区、集体经济高收入村和农业村更显著；3）数字普惠金融对

新型农村集体经济发展的促进作用通过促进村庄新型农业经营主体培育和非农产业发展来实现。基于上述结论，

提出如下政策建议：在农村地区因地制宜发展数字普惠金融，加快推进数字普惠金融高质量发展，提高农村居民的

数字素养和金融素养，完善数字普惠金融配套政策。
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Can digital inclusive finance promote the development of 
the new rural collective economy?
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Abstract Aiming at the financing difficulties faced by the development of the new rural collective economy， this 

study constructs an analytical framework to examine the impact of digital inclusive finance on the new rural 

collective economy.  Based on the Peking University Digital Financial Inclusion Index of China and the “Thousand 

Students， Hundred Villages” rural survey conducted by Renmin University of China， the impact and mechanism 

of digital inclusive finance on the development of the new rural collective economy were empirically tested using 

OLS regression and instrumental variable methods.  The results show that： 1） Digital inclusive finance significantly 

promotes the development of new rural collective economy， with the results remaining robust after endogeneity 

and robustness checks； 2） The promoting effect of digital inclusive finance is more pronounced in central and 

western regions， areas with higher levels of fiscal support for agriculture， villages with higher collective economic 

income， and villages where the leading industry is agriculture； 3） The promotion of digital inclusive finance is 
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achieved through fostering new agricultural business entities and the development of non-agricultural industries 

in villages.  Based on the above conclusions， the following policy suggestions are put forward： Development 

of digital inclusive finance according to local conditions in rural areas， acceleration of the high-quality 

development of digital inclusive finance， improvement of the digital literacy and financial literacy of rural residents， 

and optimization of the supporting policies for digital inclusive finance.

Keywords digital inclusive finance； new rural collective economy； new agricultural business entity； non-

agricultural industry

共同富裕是中国特色社会主义的本质要求，是

中国式现代化的重要特征。促进共同富裕，最艰巨

最繁重的任务仍然在农村，而发展新型农村集体经

济是实现农业农村现代化和共同富裕的重要举措。

党和国家十分重视新型农村集体经济发展。习近

平总书记在广东考察时强调：“发展新型农村集体

经济，深入实施乡村建设行动，促进共同富裕。”［1］党

的二十届三中全会明确“发展新型农村集体经济，

构建产权明晰、分配合理的运行机制，赋予农民更

加充分的财产权益”［2］，2025 年中央一号文件进一步

强调“因地制宜发展新型农村集体经济”［3］。在政策

指导下，我国新型农村集体经济发展取得了突破性

进展，但仍存在资本积累不足、过度依赖政策、缺乏

人才支撑、运营能力不强、持续盈利有限等现实问

题［4-5］。数据显示，2022 年经营性收益<10 万元（包

括无收益）的村庄数量占比达 37. 3%，其中 22. 2%
的村庄没有集体经营收益［6］。

新型农村集体经济的发展需要大量资金投入，

但在实践中面临严重的融资约束［7］。大多数农村集

体经济组织缺乏有效的抵质押物，信用价值不足，

使其难以获得传统金融机构的青睐。近年来，得益

于信息技术的不断发展，数字普惠金融应运而生。

数字普惠金融兼具数字化和包容性的双重特征，缓

解了传统金融在“三农”领域服务覆盖面不足、交易

成本高、信息不对称等问题，也为新型农村集体经

济发展带来新的机遇。已有研究充分证实了数字

普惠金融在推动农业农村发展中的重要作用。在

宏观层面，数字普惠金融显著提高农业全要素生产

率［8］，增强农业经济韧性［9］，赋能乡村振兴［10］；在中

观层面，数字普惠金融显著促进农村产业融合发

展［11］，缩小城乡居民收入差距［12］；在微观层面，数字

普惠金融对农户创业［13］、农户增收［14］、提升居民幸

福感［15］等具有显著影响。然而，将数字普惠金融与

新型农村集体经济发展联系起来的文献较为鲜见，

少数关注金融支持农村集体经济发展的研究以定

性分析和案例分析为主，采用大范围调查数据在微

观层面对其进行实证检验的研究尤为不足，更未能

揭示数字普惠金融影响新型农村集体经济发展的

路径机制和差异化效应。

鉴于此，本研究将数字普惠金融与微观层面的

新型农村集体经济纳入统一框架进行分析，基于北

京大学数字普惠金融县域指数与中国人民大学“千

人百村”微观村庄调查数据，采用 OLS 回归、工具变

量法等计量方法，系统检验数字普惠金融对壮大新

型农村集体经济的影响及作用机制，并揭示数字普

惠金融在不同现实情境下的异质性影响，以期为推

进数字普惠金融高质量发展服务新型农村集体经

济提供经验证据和政策参考。

1　理论分析与研究假说

数字普惠金融采用互联网、大数据、移动支付

等科技手段，缓解了农村集体经济组织在传统金融

市场上面临信息不对称和金融排斥的劣势局面，降

低了资金获取的交易成本，为新型农村集体经济发

展带来新的机遇。

数字普惠金融可以有效缓解金融排斥的现象，借

助数字技术和电子支付系统，数字普惠金融突破了传

统金融机构在地理上的限制，拓宽了金融服务的服务

半径，并通过建立精准高效的信用风险评估机制，减

少了信息不对称并降低了交易风险和成本［16-17］。新型

农村集体经济相比农户个体，市场地位和话语权更高

更大，对金融服务也提出了更高的要求。首先，数字

普惠金融提升了农村金融服务的质量和效率，创新金

融服务模式，为农村集体经济组织提供多样化、个性

化、更大额和更优惠的金融服务；其次，数字普惠金融

借助数字技术优势实现资金优化配置，提高资金使用

效率，改善要素分配不均问题，为农村集体经济发展

提供持续的资金支持［18-19］，满足新型农村集体经济在

基础设施建设、农业技术创新、农村市场拓展等方面

的资金需求；再次，数字普惠金融的引入有助于构建
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涵盖各级政府、金融机构、村集体企业、电商平台等多

主体联动的农村数字金融生态系统，将村集体经济运

营、财务、履约等基础信息接入系统，结合农村信用体

系，实现对集体经济经营情况的动态、精准评估，从而

有效降低经营风险；最后，数字普惠金融的数字化特

征有助于盘活利用农村各类闲置资源，培育壮大新型

农村集体经济。具体而言，数字普惠金融通过促进村

庄新型农业经营主体培育和非农产业发展，推动新型

农村集体经济发展壮大。

数字普惠金融通过推动新型农业经营主体培育，

促进新型农村集体经济发展。首先，数字普惠金融通

过改善农村地区的金融和投资创业环境、满足生产融

资需求、提升家庭金融资产组合有效性等促进农户增

收［13，20］。由于自有资金仍是当前新型经营主体创设和

发展的重要基础［21］，因此随着收入水平的提高，农户

创业资本也随之增加，一定程度上为农户创立新型农

业经营主体提供了资金条件，即数字普惠金融通过增

加农户收入促进新型农业经营主体培育。其次，数字

普惠金融能够促进农业机械化发展［22］。新型农业经

营主体的经营规模远大于传统小农户，很多生产环节

和技术应用均需要借助机械设备完成［23］，因此农业机

械化发展有利于促进新型农业经营主体培育。最后，

数字普惠金融促进土地流转。从产权角度来看，土地

流转本质上是经营权与承包权的分离交易，但现实中

信息不对称、定价机制缺失、信任不足等导致流转效

率低下。数字普惠金融能够高效精准地获取用户信

息，缓解土地供求主体之间的信息不对称，降低土地

流转的交易成本，扩大土地流转范围，有助于推动土

地流转方式由“熟人社会流转”向“契约社会流转”过

渡，实现农村土地流转市场化［24］。新型农业经营主体

经营规模较大，对土地流转的交易成本更敏感，农村

土地流转市场化能够提高土地配置效率［25］，此外，数

字普惠金融能够利用数字技术优势，实现土地流转从

分散交易到平台化流转的转变，整合地块信息，提升

流转效率和匹配度，最终促进土地流转市场发育，有

助于土地流转价格维持在合理水平，同时实现资金流

全链路管控，确保流转资金安全高效，降低交易风险，

从而促进农业适度规模经营和新型农业经营主体培

育。已有研究表明，新型农业经营主体不断发展壮大，

对推动农业现代化、促进农民增收和农村经济发展具

有显著带动作用［26］。

数字普惠金融通过推动农村非农产业发展，实

现产业升级，促进农村集体经济发展。首先，数字

普惠金融能够促进农户增收和消费升级。收入增

长不仅可以刺激农户对二三产业产品和服务的消

费需求，拉动农村产业升级［27］，也有助于增加农户

对乡村产业的投资或创业，为农村非农产业发展提

供更多资金。此外，数字普惠金融的发展为农村居

民提供了便捷和低成本的金融服务，消费贷等的出

现进一步挖掘了消费潜力，从而促进农村非农产业

发展［28］。其次，数字普惠金融能够提高农村产业创

新水平。农村二三产业发展离不开农村中小微企

业，企业技术创新需要大量资金，而传统的金融机

构往往难以为其提供融资支持。数字普惠金融的

重点服务对象就是中小微企业，其发展一方面改善

了金融市场借贷双方的信息不对称，使中小微企业

能以更低的成本获得技术创新的资金支持［29］。数

字技术的应用能够促进信息资源的融通和研发资

源的共享 ，增强农村中小微企业的自主创新能

力［30］。最后，数字普惠金融赋能集体产权改革。传

统农村产权制度存在产权模糊问题，导致交易成本

高企，资源配置效率低下。数字普惠金融为集体产

权界定、股权质押融资、流转等方面注入数字化动

能：在产权界定方面，数字金融平台采用区块链存

证、股权管理云平台等实现集体产权数字化确权；

在股权质押融资方面，数字金融平台改变了传统的

股权估值模式，利用数据驱动实现动态估值，降低

信息不对称，有助于实现股权的市场化定价，提升

集体资产融资能力；在资产流转方面，数字金融平

台通过线上竞价、智能合约履约等功能，降低了流

转成本。由此，产权制度改革释放的土地、资金、劳

动力等要素在数字普惠金融的催化下加速流入农

村二三产业，提升了主体投资意愿，促进了非农产

业的发展。发展非农产业，实现产业升级不仅是促

进农业现代化的必要途径，更是激活新型农村集体

经济内生动力的关键举措，为新型农村集体经济壮

大提供物质基础［31］。数字普惠金融对新型农村集

体经济壮大的影响机制见图 1。
由此，提出以下研究假说：

假说 1，数字普惠金融能促进新型农村集体经

济发展。

假说 2，数字普惠金融通过促进新型农业经营

主体培育和非农产业发展，推动新型农村集体经济

发展。
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2　数据与实证策略

2. 1　变量说明

2. 1. 1　被解释变量

被解释变量为新型农村集体经济。目前，学术

界尚未就新型农村集体经济的概念形成统一定论，

也未形成在微观层面测度新型农村集体经济的指

标体系。一般来说，新型农村集体经济是指以农村

基本经营制度为基础，进行制度创新、生产经营模

式创新、现代化治理模式创新等多方面创新的现代

化农村集体经济［4］。其中，集体经济收入是目前衡

量新型农村集体经济发展的最直接和最广泛使用

的指标。集体经济收入是新型农村集体经济发挥

经济和社会功能的基础，是农村公共服务的重要资

金来源［32］，直观体现了新型农村集体经济发展过程

中的效益实现程度，与新型农村集体经济实现农村

农民共同富裕的内在目标相契合，新型农村集体经

济实现共同富裕的目标需要通过壮大集体经济收

入来实现。因此，参考相关研究［33-35］并结合数据可

得性，本研究采用上一年村集体经济总收入衡量新

型农村集体经济的发展状况。为减轻模型的异方

差问题，回归分析中对其进行对数化处理。被解释

变量的具体含义和描述性统计见表 1。
2. 1. 2　解释变量

解释变量为数字普惠金融。近年来，以互联网

科技企业提供金融服务为代表的新型数字金融业

务，通过信息化技术及产品创新，降低金融服务产

品的成本，扩大金融服务的覆盖范围，而数字普惠

金融是借助上述新型数字金融模式实现的普惠金

融服务。北京大学数字金融研究中心借助蚂蚁集

团这个国内代表性数字金融机构所拥有的关于数

字普惠金融的海量数据，编制“北京大学数字普惠

金融指数”，覆盖中国 31 个省（统计数据未含港澳台

地区，下同）、337 个地级以上城市和约 2 800 个县，

因其具有同时考虑数字金融服务的广度和深度、兼

顾纵向和横向可比性、体现数字金融服务的多层次

性和多元化等优势被相关领域广泛认可和使用，为

相关领域的研究提供了工具性的基础数据［36-38］。结

合研究主题，本研究采用“北京大学数字普惠金融

指数”县域级指数表征村庄所在县域的数字普惠金

融发展水平（表 1），并在稳健性检验中纳入数字金

融覆盖广度、深度指数和数字化程度等 3 个子维度

作进一步检验。

2. 1. 3　控制变量

参考相关研究［35，39］，从村庄特征和区域特征 2 个

层面选取影响新型农村集体经济发展的控制变量。

在村庄特征方面，选取村庄地形、人口、距县政府的距

离、耕地面积、集体经营性建设用地面积、宗族势力、

是否有过征地经历、居民收入、是否完成土地确权；在

区域特征方面，选取县人均生产总值、县农业发展水

平、省财政支农水平、省公路密度。此外，还控制了调

查年份虚拟变量和地区虚拟变量（表 1）。
2. 1. 4　机制变量

本研究的机制变量为新型农业经营主体培育

和非农产业发展。基于适度规模经营是新型农业

经营主体区别于小农户的重要特征，结合调研情况

和数据可得性，采用其在村庄中的土地承包情况表

征新型农业经营主体培育；采用村庄非农产业产值

数字普惠金融

增加农户收入
农业机械化
促进土地流转
收入增加消费升级

集体产权改革

新型农业经营主体培育

非农产业发展

新型农村集体经济发展
农业产业创新

图 1　数字普惠金融对新型农村集体经济壮大的影响机制

Fig. 1　Theoretical analytical framework of digital inclusive finance affecting the development of new rural collective economy
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表 1　变量描述统计

Table 1　Descriptive statistics of variables

变量类别

Variable type

被解释变量

Explained variable

解释变量

Explanatory variable

控制变量

Control variable

机制变量

Mechanism variable

变量名称

Variable name

新型农村集体经济

数字普惠金融

村庄地形

村庄人口

村庄距县政府的距离

村庄耕地面积

村庄集体经营性建设

用地面积

村庄宗族势力

村庄征地经历

村庄居民收入

村庄土地确权

县人均生产总值

县农业发展水平

省财政支农水平

省公路密度

调查年份虚拟变量

地区虚拟变量

是否有新型农业经营

主体在村包地

在村包地的新型农业经

营主体数量

非农产业产值

变量含义

Variable meaning

村集体经济总收入+1，元，后取

自然对数

北京大学数字普惠金融指数

是否为平原：否=0，是=1

村庄户籍人口数+1，人，后取

自然对数

km

村庄耕地面积+1，hm2，后取

自然对数

村庄集体经营性建设用地面积+1，
m2，后取自然对数

村庄主要姓氏数量

是否被征地：0=否，1=是

村庄人均纯收入+1，元，后取

自然对数

村庄承包地是否全部确权并发证：

0=否，1=是

所在县县人均生产总值+1，元，

后取自然对数

所在县第一产业产值占生产总值的

比重，%

所在省农林水事务支出占生产总值

的比重，%

以国土面积计算的公路密度，

km/100 km2

是否是 2018 年：0=否，1=是

是否为东部：0=否，1=是

是否为中部：0=否，1=是

是否为西部：0=否，1=是

是否在村包地：0=否，1=是

在村包地的新型农业经营主体数量

村庄非农产业产值+1，元，后取

自然对数

均值

Mean

6. 531

103. 534

0. 357

7. 458

31. 137

4. 729

2. 272

5. 400

0. 416

9. 014

0. 473

10. 560

16. 056

2. 790

107. 403

0. 303

0. 333

0. 359

0. 307

0. 550

3. 427

9. 738

标准差

Standard deviation

5. 829

7. 765

0. 480

0. 734

24. 671

1. 322

3. 902

8. 902

0. 493

0. 693

0. 500

0. 600

10. 474

1. 967

46. 162

0. 460

0. 472

0. 480

0. 462

0. 498

3. 980

6. 877
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表征非农产业发展（表 1）。
2. 2　数据来源

本研究数据来源如下：

1）被解释变量和村庄特征变量来自中国人民

大学 2018—2019 年“千人百村”调查构成的混合截

面数据。2018—2019 年中国人民大学组织千余名

师生对我国 31 个省、自治区和直辖市（不含香港、澳

门和台湾）423 个行政村开展系统规范的社会调查。

调查方法主要包括田野定性访谈和入户问卷调查，

问卷分为行政村问卷和农户问卷 2 个层次。调查采

用 3 阶段（县、村、农户）分层抽样方法，具有较强的

地域代表性。根据研究需要，本研究使用村庄调查

数据，在剔除关键变量缺失值后，共得到 400 份有效

村庄问卷。

2）核心解释变量来自北京大学数字金融研究中

心和蚂蚁集团合作编制的“北京大学数字普惠金融指

数”。该指数覆盖我国 31个省（直辖市、自治区）、337
个地级以上城市（地区、自治州、盟等），以及约 2 800个

县（县级市、旗、市辖区等），在数字经济、普惠金融等

领域被广泛使用［28-30］。在总指数基础上，课题组还提

供了数字金融覆盖广度指数、数字金融使用深度指数

和普惠金融数字化程度指数等 3个维度，以及数字金

融使用深度指数下属的支付、保险、货币基金、信用服

务、投资、信贷等分类指数。

3）区域特征变量来自各地区统计年鉴。

2. 3　模型设定

由于被解释变量属于连续型变量，为考察数字

普惠金融对壮大新型农村集体经济的影响，本研究

设定如下线性回归模型：

lnNi = β0+β1Fi+β2Xi+εi （1）
式中：Ni为被解释变量，村庄 i的新型农村集体经济

发展水平，回归中取自然对数；Fi为解释变量，村庄 i

所在县域的数字普惠金融发展水平；Xi为村庄 i的

控制变量；β0、β1 和 β2 为待估系数；εi为随机扰动项。

3　实证结果分析

3. 1　基准回归分析结果

在控制年份变量和地区变量的基础上，式（1）
依次加入解释变量、村庄特征变量和区域特征变量

进行回归，结果见表 2。无论是否加入控制变量，数

字普惠金融变量均在 1% 的统计水平上显著，且系

数为正，说明数字普惠金融发展有助于壮大新型农

村集体经济，假说 1 成立。村庄耕地面积和集体经

营性建设用地面积的估计系数分别在 10% 和 1%
的统计水平上显著，系数为正，充足的土地资源保

障了村庄农业和非农产业发展的合理用地需求，从

而壮大集体经济；村庄居民收入在 10% 统计水平上

显著为正。

表 2　数字普惠金融影响新型农村集体经济壮大的基准回归结果

Table 2　Benchmark regression results of digital inclusive finance affecting the development of new rural collective economy

数字普惠金融

Digital inclusive finance
村庄地形

Village terrain
村庄人口

Village population

村庄距县政府的距离

Distance between village to 
county government

村庄耕地面积

Village cultivated land area

村庄集体经营性建设用地面积

Village collective construction 
land area

0. 148***

（0. 038）
0. 146***

（0. 041）
0. 354

（0. 653）
0. 201

（0. 438）

－0. 009
（0. 012）

0. 502**

（0. 255）

0. 390***

（0. 075）

0. 195***

（0. 048）
0. 323

（0. 660）
0. 195

（0. 461）

－0. 011
（0. 012）

0. 443*

（0. 267）

0. 391***

（0. 075）

变量

Variable
加入解释变量

Explanatory variable
加入村庄特征变量

Village characteristic variable
加入区域特征变量

Regional characteristic variable

310



第  9 期 郅建功等： 数字普惠金融能壮大新型农村集体经济吗？

村庄宗族势力

Village clan power
村庄征地经历

Village land acquisition experience
村庄居民收入

Village resident income
村庄土地确权

Village land tenure
县人均生产总值

County GDP per capita
县农业发展水平

County agricultural development

省财政支农水平

Provincial financial support for 
agriculture

省公路密度

Provincial road density
调查年份虚拟变量

Year dummy
地区虚拟变量

Region dummy
观测值

Observations
Adj R2

控制

控制

399

0. 049 4

－0. 022
（0. 034）
－0. 694

（0. 601）
0. 783*

（0. 435）
0. 664

（0. 589）

控制

控制

384

0. 157 9

－0. 030
（0. 034）
－0. 529

（0. 609）
0. 877*

（0. 450）
0. 630

（0. 610）
－0. 353

（0. 736）
0. 047

（0. 041）

0. 348
（0. 343）

0. 003
（0. 010）

控制

控制

384

0. 168 6

表 2（续）

变量

Variable
加入解释变量

Explanatory variable
加入村庄特征变量

Village characteristic variable
加入区域特征变量

Regional characteristic variable

注：***、**、*分别表示 1%、5% 和 10% 水平显著；括号内为稳健标准误。下同。

Note： ***， **，and * indicate that they have passed the significance test at the 1%，5%，and 10% levels， respectively； Values in parentheses are 
robust standard errors.  The same as below.

3. 2　稳健性检验

本研究采用以下方式进行稳健性检验：1）替换

模型。考虑被解释变量数据具有截断特征，采用

Tobit 模型进行回归。2）替换核心解释变量。为避

免数字普惠金融与新型农村集体经济之间存在反

向因果问题，参考相关研究［22，40］，将解释变量替换为

滞后 1 期的数字普惠金融指数进行回归。3）替换被

解释变量。由集体经济支出建设维护的基础设施、

公共服务、公益福利等使村民间接享受到集体经济

发展成果，因此村庄集体经济支出在一定程度上反

映了集体经济发展水平，参考相关研究［41-42］，将被解

释变量替换为集体经济总支出进行回归。4）调整

样本。首先，为减弱极端值存在导致的估计偏误，

对样本进行 5% 的双侧缩尾处理后进行子样本回

归。其次，城区中的村庄与其他村庄在规模、产业

发展、集体经济、土地性质等多方面存在显著差异，

将其纳入回归可能导致估计偏误 ，参考相关研

究［43］，将城区村庄样本剔除后进行子样本回归。

5）增加控制变量。位于国家级贫困县地区的村庄，

其集体经济发展过程中可能受到更多国家帮扶政

策的倾斜，从而导致估计偏误。为减少遗漏变量问

题，参考相关研究［35，44］，将国家级贫困县纳入控制变

量进行回归。6）采用数字普惠金融指数二级指标

进行回归。

数字普惠金融影响新型农村集体经济壮大的

稳健性检验结果见表 3，数字普惠金融变量系数均

显著为正，充分证明了基准回归结果是稳健、可

信的。
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3. 3　内生性检验

一般认为，数字普惠金融作为宏观层面的变

量，受到微观层面个体、家庭、社区的反向影响有

限，因此数字普惠金融与新型农村集体经济的反向

因果问题应该不大［22，45］。然而，两者仍可能同时受

到一系列不可观测的遗漏变量的影响，从而导致估

计结果出现偏误。因此，本研究采用工具变量法，

以克服潜在的内生性问题。

借鉴相关文献［37，46］，选择村庄地级市内除所在县

外其他县数字普惠金融指数的均值和所在地级市距

杭州的球面距离作为数字普惠金融的工具变量：一方

面，球面距离是一个外生变量，不因时间和所在地区

经济发展而改变，与微观村庄层面的新型农村集体经

济发展水平不存在直接的关联，满足外生性；另一方

面，杭州是众多数字金融龙头企业的集聚地，是中国

金融科技的发源地，因此数字普惠金融发展水平与所

在地到杭州的球面距离负相关，满足相关性。使用两

阶段最小二乘法（2SLS）进行内生性检验，结果见表4。
第一阶段中工具变量通过了识别不足检验、弱工具变

量检验和过度识别检验，均在 1% 水平上显著影响数

字普惠金融，说明工具变量选取是合理、有效的。第

二阶段结果表明，在考虑内生性问题后，数字普惠金

融依然对壮大新型农村集体经济具有显著的促进作

用，说明本研究基准结果是稳健可靠的。

表 3　数字普惠金融影响新型农村集体经济壮大的稳健性检验结果

Table 3　Robustness test results of digital inclusive finance affecting the development of new rural collective economy

变量

Variable

数字普惠金融

Digital inclusive finance

滞后 1 期数字

普惠金融

Digital inclusive 
finance of 1 period lag

国家级贫困县

National poor county
覆盖广度

Coverage breadth
使用深度

Usage depth
数字化程度

Digitization level
控制变量

Control variables
调查年份虚拟变量

Year dummy
地区虚拟变量

Region dummy
观测值

Observations

Tobit 模型

Tobit model

0. 329***

（0. 086）

控制

控制

控制

384

模型 1
Model 1

0. 250***

（0. 062）

控制

控制

控制

383

模型 2
Model 2

0. 123**

（0. 050）

控制

控制

控制

374

模型 3
Model 3

0. 186***

（0. 048）

控制

控制

控制

384

模型 4
Model 4

0. 291***

（0. 071）

控制

控制

控制

307

模型 5
Model 5

0. 195***

（0. 048）

1. 024
（0. 840）

控制

控制

控制

384

模型 6
Model 6

0. 117**

（0. 055）

控制

控制

控制

384

模型 7
Model 7

0. 114***

（0. 025）

控制

控制

控制

384

模型 8
Model 8

0. 074*

（0. 040）

控制

控制

控制

384

注：模型 1 采用滞后 1 期的数字普惠金融指数为解释变量，模型 2 采用村庄集体经济总支出为被解释变量，模型 3 对被解释变量取值进行双

侧 5% 的缩尾，模型 4 剔除了城区村庄样本，模型 5 控制了国家级贫困县，模型 6~8 分别采用数字普惠金融的二级指标覆盖广度、使用深

度和数字化程度为解释变量。

Note： Model 1 adopts digital inclusive finance of 1 lag period as explanatory variable， model 2 adopts total expenditure of rural collective 
economy as explained variable， model 3 carries out bilateral 5% tail reduction on explained variable， model 4 eliminates village samples 
in urban area， model 5 adds national poor county as a control variable， and model 6， model 7 and model 8 respectively adopts coverage 
breadth， usage depth and digitalization degree of secondary indicators of digital inclusive finance as explanatory variable.
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3. 4　异质性检验

3. 4. 1　区域异质性

不同地区数字技术普及程度、金融和村庄集体

经济发展水平存在显著差异，可能导致数字普惠金

融对壮大新型农村集体经济的影响也不同，因此本

研究对我国东部和中西部地区的村庄样本进行分

组回归，结果见表 5。无论在东部还是中西部，数字

普惠金融均显著促进新型农村集体经济发展，且对

中西部地区的村庄影响更大。可能的原因是，中西

部地区金融基础薄弱、金融服务供给欠缺、集体经

济发展水平较低，数字普惠金融可以在一定程度上

打破时空限制，缓解金融排斥现象，筹集更多发展

资金，为壮大新型农村集体经济“雪中送炭”。此

外，我国数字普惠金融发展侧重于乡村振兴重点帮

扶县和金融服务薄弱地区，中西部地区属于重点帮

扶地区，因此数字普惠金融发展对壮大中西部地区

新型农村集体经济的边际效用更大。

3. 4. 2　财政支农水平异质性

数字普惠金融发挥作用需要相关配套政策的

支持，因此本研究根据村庄所在省财政支农水平均

值将样本村庄分为 2 组，考察不同财政支农水平下

数字普惠金融的影响差异（表 5）。在不同财政支农

水平下，数字普惠金融均显著促进新型农村集体经

济发展，并且对财政支农水平较高地区的村庄影响

更大。财政支农水平提高为新型农村集体经济发

展提供了资金基础，并为数字普惠金融普及和发展

提供财政保障，提高了数字普惠金融的可触达性，

与之形成政策合力，促进村集体经济发展。

3. 4. 3　集体经济收入水平异质性

数字普惠金融显著促进了新型农村集体经济

壮大（表 2），本研究根据村集体经济收入均值将样

本村庄分为 2 组，考察数字普惠金融对不同集体收

表 4　数字普惠金融影响新型农村集体经济壮大的 IV-2SLS估计结果

Table 4　IV-2SLS regression results of digital inclusive finance affecting the development of new rural collective 
economy

变量

Variable

数字普惠金融

Digital inclusive finance
地级市内其他县数字普惠金融指数的均值

Average of digital inclusive finance of other 
counties in the same prefecture-level city
所在地级市距杭州的球面距离

Spherical distance between prefecture-level city 
and Hangzhou
控制变量

Control variables
调查年份虚拟变量

Year dummy
地区虚拟变量

Region dummy
识别不足检验

Underidentification test
弱工具变量检验

Weak identification test
过度识别检验

Overidentification test

数字普惠金融

Digital inclusive finance

0. 396***

（0. 104）

－0. 003***

（0. 001）

控制

控制

控制

63. 601***

36. 227

0. 143 （P=0. 705 6）

新型农村集体经济

New rural collective economy

0. 287**

（0. 130）

控制

控制

控制

注：识别不足检验采用 Anderson canon. corr. LM 统计量，弱工具变量检验采用 Cragg-Donald Wald F 统计量，过度识别检

验采用 Sargan 统计量。

Note： Anderson canon.  corr.  LM is used for underidentification test， Cragg-Donald Wald F is used for weak identification 
test， and Sargan is used for overidentification test.
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入水平村庄的异质性效果。数字普惠金融对低集

体收入村庄的影响在 10% 水平上显著为正，而对高

收入村庄的影响在 5% 水平上显著为正，且影响大

于低收入村（表 5），这印证了洪名勇等  ［47］的研究结

论。原因在于，低收入村的经济实力、产业基础、基

础设施、制度环境、村民数字素养意识等往往较为

薄弱，而资本具有逐利性，倾向于向回报率更高的

地区流动，数字普惠金融因此难以发挥促进要素集

聚、缓解融资约束的优势，限制了数字普惠金融对

新型农村集体经济发展壮大的促进作用。并且，根

据金融排斥理论，低收入村普遍缺乏纳税数据、正

规经营流水等信用评分基础数据，而数字普惠金融

依赖大数据风控，无法捕捉低收入村的数字足迹，

因此难以进行授信，同时低收入村的集体资产往往

规模小、产权模糊、流动性差，抵押物不足，无法实

现资产确权上链，数字普惠金融也难以充分发挥作

用。数据显示，低收入村的集体建设用地面积均值

仅为 1 346 m2，不足高收入村均值的 1/10，一定程度

反映出低收入村抵押物不足的现状；高收入村则由

于经济实力更雄厚、基础设施更完备、资源要素禀

赋更好，更能乘上数字普惠金融发展的“东风”，助

推集体经济发展。

3. 4. 4　主导产业异质性

具有不同主导产业的村庄在经济基础、基础设

施等方面存在差异，数字普惠金融发挥的作用也可

能不同。本研究根据村庄收入主要来源的不同将

样本村庄分为农业村和非农业村，考察数字普惠金

融对不同产业类型的村庄的异质性影响。数字普

惠金融对农业村和非农业村集体经济发展壮大均

具有显著的促进作用，并且对农业村的促进作用更

显著（表 5）。原因是，农业作为弱质产业，传统融资

渠道单一、融资难度更大、资金约束问题更突出，而

数字普惠金融在一定程度上降低了融资成本，提高

了金融服务效率，改善了农业作为弱势产业获得金

融服务的能力，因此农业村能从数字普惠金融发展

中获益更多。

3. 5　机制检验

本研究分析表明，数字普惠金融能够促进村庄

新型农业经营主体培育和非农产业发展，从而壮大

新型农村集体经济。为避免传统逐步法检验的缺

陷，本研究参考江艇［48］的方法，仅进行核心自变量

对机制变量的回归，机制变量对因变量的影响通过

本研究理论分析和文献佐证进行阐述，机制检验结

果见表 6。

表 5　数字普惠金融影响新型农村集体经济壮大的异质性分析结果

Table 5　Heterogeneity analysis results of digital inclusive finance affecting the development of new rural collective economy

变量

Variable

数字普惠金融

Digital inclusive 
finance
控制变量

Control variables
调查年份虚拟变量

Year dummy
地区虚拟变量

Region dummy
观测值

Observations

东部

East

0. 165**

（0. 065）

控制

控制

控制

129

中西部

Middle 
and west

0. 235***

（0. 080）

控制

控制

控制

255

财政支农

低水平①

Low financial 
support

0. 161***

（0. 057）

控制

控制

控制

261

财政支农

高水平①

High financial 
support

0. 349***

（0. 110）

控制

控制

控制

123

低收入村②

Low income

0. 018*

（0. 011）

控制

控制

控制

173

高收入村②

High income

0. 050**

（0. 021）

控制

控制

控制

211

农业村

Agri

0. 337**

（0. 140）

控制

控制

控制

75

非农业村

Non-Agri

0. 210***

（0. 063）

控制

控制

控制

133

注：①根据村庄所在省财政支农水平均值将样本村庄分为财政支农低水平和财政支农高水平 2 组；②根据村集体经济收入均值将样本村庄

分为低收入和高收入 2 组。

Note： ① According to the average level of financial support for agriculture in the province where the village is located， the sample villages are 
divided into two groups： low financial support and high financial support for agriculture； ② According to the average level of village 
collective economic income， the sample villages were divided into two groups： low income and high income.
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针对新型农业经营主体培育，数字普惠金融不

仅提升了新型经营主体扩大生产规模、进行土地转

入的概率，还显著增加了村中承包土地的新型经营

主体数量，说明数字普惠金融能够促进新型农业经

营主体培育，实现农业生产规模化、现代化，从而壮

大新型农村集体经济。

针对非农产业发展，数字普惠金融显著促进非农

产业产值增长，说明数字普惠金融能够推动村庄非农

产业发展，实现产业升级，壮大新型农村集体经济。

综上，假说 2 成立。

4　结论与政策启示

本研究基于北京大学数字普惠金融指数与中

国人民大学“千人百村”微观村庄调查数据，采用

OLS、工具变量法等方法，系统检验数字普惠金融

对壮大新型农村集体经济的影响及其作用机制。

主要研究结果如下：首先，数字普惠金融能显著促

进新型农村集体经济发展壮大，在采用多种方法进

行稳健性检验和工具变量法进行内生性检验后结

论依然成立。其次，数字普惠金融对壮大新型农村

集体经济的促进作用在中西部地区、财政支农高水

平地区、集体经济高收入村和农业村更显著。最

后，数字普惠金融对壮大新型农村集体经济的积极

作用通过促进村庄新型农业经营主体培育和非农

产业发展来实现。

基于上述结论，得到如下政策启示：1）加快推

进数字普惠金融高质量发展，提升其覆盖广度、使

用深度和数字化程度。数字普惠金融的覆盖广度

和使用强度对新型农村集体经济的影响最为显著，

因此尤其要提高数字金融产品的覆盖广度和使用

强度，将更多农户纳入并深度参与到数字普惠金融

的服务范围，在此基础上加强农村地区以 5G、云计

算、区块链为代表的新型数字基础设施建设，与农

村产业发展深度融合，缩小数字鸿沟；完善适宜农

村产业发展的多层次、多平台的数字普惠金融服务

体系，加快构建农村大数据平台，加快完善农村征

信体系。2）提高农村居民的数字素养和金融素养。

采用村委技能培训、农村精英传帮带、与高校合作

开展志愿服务、特色课程等，提升农村居民数字素

养和技能；持续实施金融服务下乡，推动金融机构

定期入户宣传、上门指导，探索短视频、体验活动等

喜闻乐见的形式提升农村居民金融素养；政府和金

融机构要重点对接集体经济组织负责人，进行定向

指导和培训，提升其应用数字普惠金融发展新型农

村集体经济的能力。3）完善数字普惠金融配套政

策。首先，提高财政支农水平，加大普惠金融助农

专项资金投入，为数字普惠金融发展提供财政保

障，引导资金流向“三农”领域，形成推动新型农村

表 6　数字普惠金融影响新型农村集体经济壮大机制检验结果

Table 6　Mechanism analysis results of digital inclusive finance affecting the development of new rural collective economy

变量

Variable

数字普惠金融

Digital inclusive finance
控制变量

Control variables
调查年份虚拟变量

Year dummy
地区虚拟变量

Region dummy
观测值

Observations

新型农业经营主体培育

New agricultural business entity cultivation
是否有新型农业经营主体在村包地

There has new agricultural business 
entities in village

0. 059***

（0. 020）

控制

控制

控制

398

在村包地的新型农业经营主体数量

Number of new agricultural business 
entities in village

0. 068**

（0. 033）

控制

控制

控制

395

非农产业发展

Non-agricultural industry 
development

0. 111*

（0. 063）

控制

控制

控制

341

注：非农产业发展采用村庄非农产业产值进行表征。

Note： Non-agricultural industry development is characterized by output value of village non-agricultural industry.
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集体经济发展的合力；其次，健全传统的金融服务

体系。鼓励传统金融机构数字化转型，围绕农户需

求推动金融业务与生产生活场景的深度融合，丰富

金融服务类型，创新金融产品，扩大对农村产业发

展和新型农业经营主体培育的信贷规模；最后，注

重金融政策与“三农”政策的衔接。深化推进村庄

集体产权制度改革，基于农村集体经济组织的土地

经营权、集体经营性资产等，采用区块链技术实现

资产确权和流转记录上链，推广“数据资产质押”模

式，解决抵押物不足问题，推进新型农村经营主体

提质强基增能，以新质生产力赋能乡村传统产业转

型升级。4）因地制宜发展数字普惠金融，实现新型

农村集体经济区域协调发展。推动数字普惠金融

资源向中西部欠发达地区、农业村和经济水平落后

的村庄倾斜，并且注重与相关农业支持政策的联动

和配套，既要直接增加当地的金融供给，也要在当

地农村数字基础设施建设、产业发展、资产盘活利

用、农业补贴、农业保险、土地流转等方面多管齐

下，实现要素有效集聚，充分发挥数字普惠金融对

新型农村集体经济的带动作用。
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