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金融集聚、数字金融与区域经济差距

关明文，柴菁敏，黄解宇

（运城学院　经济管理系，山西　运城　０４４０００）

摘　要：高质量发展是全面建设社会主义现代化国家的首要任务，促进区域协调发展则是实现高质量发展的

内在要求。金融作为现代经济的核心，是影响区域经济发展的重要因素。作为一种空间现象，金融集聚在提

升局部金融效率的同时，也可能会拉大区域经济差距。在数字经济深入发展的背景下，数字金融的快速普及

为传统金融体系注入了新动能，但其在金融集聚影响区域经济差距的过程中究竟发挥何种作用，仍缺乏系统

研究。基于此，利用中国大陆３１个省份２０１１—２０２３年的面板数据，构建双向固定效应模型实证检验金融集

聚对区域经济差距的影响，并引入北京大学数字普惠金融指数及其覆盖广度、使用深度和数字化程度３个维

度，通过交互项分析数字金融的调节效应。研究结果表明：１）金融集聚显著拉大了区域经济差距，该结论

在替换变量、缩小样本范围、采用工具变量法等多种稳健性检验下均保持稳健。２）数字金融显著减轻了金

融集聚对区域经济差距的拉大作用，并且３个维度也呈现出显著的负向调节作用。３）异质性分析显示，金

融集聚对区域经济差距的显著正向影响主要存在于东部和中部地区，在西部地区则不显著；相应地，数字金

融的负向调节效应也仅在东部和中部地区显著存在。因此，政府应加大对金融集聚程度较低地区金融发展的

支持力度；欠发达地区应加快数字金融发展，提高数字金融的可获得性和普惠性；应推进数字金融和传统金

融协同发展，构建高效的现代金融体系，为缩小区域经济发展差距、推进共同富裕提供有力支撑。
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０　引言

习近平总书记在党的十九大报告中指出，我国

社会的主要矛盾已经转化为人民日益增长的美好生

活需要和不平衡不充分发展之间的矛盾。这种不平

衡发展体现在多个方面，区域经济发展的不平衡是

其中重要一环。习近平总书记在党的二十大报告中

进一步指出，“高质量发展是全面建设社会主义现

代化国家的首要任务”，促进区域协调发展是实现

高质量发展的题中应有之义 （习近平，２０２２）。而
现阶段我国区域经济差距仍然较大，并且这种差距

主要体现为东部地区与中西部地区之间的经济差距

（徐生霞等，２０２３）。
作为现代经济体系的核心，金融通过推动经济

增长而有助于收入提高和财富积累，但金融的 “嫌

贫爱富”特征却可能加大收入差距。２０世纪９０年
代以来，金融与收入不平等关系的研究得到了越来

越多的关注 （张晓晶，２０２１）。Ｂａｎｅｒｊｅｅｅｔａｌ
（１９９３）、Ｇａｌｏｒｅｔａｌ（１９９３）认为，金融发展有助
于降低收入不平等，但Ｇｒｅｅｎｗｏｏｄｅｔａｌ（１９９０）则
认为二者存在倒 “Ｕ”型关系。近年来的研究得出
了相反的结论。２０世纪８０年代以来美国收入差距
的持续拉大成为其经济发展中的突出现象。

Ｐｈｉｌｉｐｐｏｎｅｔａｌ（２０１２）利用美国的数据发现金融
发展是导致收入差距持续扩大的重要因素。

金融集聚指金融资源和金融机构在空间上向某

些地区集聚的现象，是金融发展过程中的典型特

征。一方面，金融集聚通过规模效应、竞争效应、

技术进步效应等推动金融发展，进而促进经济增长

（黄萍等，２０２１）；另一方面，金融资源和金融机构
向少数发达地区集中，又会阻碍其他地区的金融发

展，而空间分割、信息壁垒等因素导致金融资源的

空间优化配置难以实现，从而有可能拉大区域经济

差距 （黄益平等，２０１９）。
已有研究更多地探讨金融集聚对区域经济发展

（韩越等，２０２３）和高质量发展 （钱晶晶等，２０２１）
的影响，但少有文献关注金融集聚对区域经济差距

的影响。基于此，本文首先从理论上分析金融集聚

对区域经济差距的影响，然后利用 ２０１１—２０２３年
中国大陆３１个省份的面板数据进行实证检验；同
时，数字金融的发展有可能减轻金融集聚所带来的

空间分割，有利于金融资源的跨时空配置，因此，

本文也考察数字金融对金融集聚和区域经济差距的

调节效应。

１　文献综述与研究假设

１１　金融集聚对区域经济差距的影响

　　从微观的角度看，金融集聚通过影响人力资本
积累和资产配置而影响区域经济差距。首先看人力

资本积累。人力资本对现代经济发展的重要作用已

成为共识，人力资本也有助于提高劳动收入 （宋培

等，２０２４）。教育是人力资本积累的重要途径。如
果金融市场发展落后，教育的数量和质量将会受父

辈财富的影响：父辈较少的财富导致子女只能接受

数量更少、质量更低的教育，其人力资本较低，收

入也会较低，形成 “贫困的循环”。这一观点得到

了陈技伟等 （２０２４）研究的支持，他们发现父母受
教育程度会影响子女人力资本的发展，影响途径之

一是对子女的教育投资。李朝前等 （２０２３）发现，
金融地理可得性是影响劳动收入的重要因素，人力

资本结构高级化是重要作用渠道。在金融集聚程度

高的地区，丰富的金融资源、金融机构之间的激烈

竞争将会使得个人可以通过借贷来接受教育，从而

积累更多的人力资本，实现更高的收入。收入不仅
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仅包括工资收入，还包括来自资产的收益。资产收

益的多少，一方面，取决于资产的多寡，另一方

面，取决于投资机会的多少和理财知识的丰富程

度。在金融集聚程度高的地区，金融理财工具更为

多样，个人也会经常接触到更多的理财教育，投资

机会更多，从而使这些地区的居民能够获得更高的

资产收益率，导致收入差距的扩大。

从宏观的角度来看，金融集聚通过影响区域经

济增长和金融化而影响区域经济差距。金融集聚对

区域经济增长的影响得到了较多的研究，研究结论

大多认为金融集聚有助于推动区域经济增长。胡国

晖等 （２０２０）比较分析了金融集聚和金融创新对区
域经济增长的影响，结果发现二者都可以显著推动

经济增长；同时，他们认为，金融集聚是造成区域

差距的重要因素。龚勤林等 （２０２１）利用中国大陆
３１个省份的面板数据进行研究发现，金融集聚对区
域经济增长具有显著的正向促进作用，且主要是通

过资本积累效应和科技创新效应推动经济增长。这

就意味着金融集聚程度高的地区具有更高的经济增

长率，从而拉大了区域经济差距。衣保中等

（２０２１）发现，我国东部地区金融集聚水平较高，
中西部地区则相对较低；在东部地区，金融集聚对

经济增长具有显著的促进作用，而在中西部地区则

不明显。程德智等 （２０２１）认为金融集聚程度高的
地区不仅拥有更为丰富的金融资本，还能够吸引创

新资源的流入、提高创新水平与全要素生产率。谢

丽娟等 （２０２３）发现金融集聚能够有效推动区域创
新水平的提升。王彦 （２０２２）认为金融集聚通过全
要素生产率而影响城市经济增长。综合现有研究发

现，我国区域经济差距主要体现为东部和中西部地

区之间的差距，东部地区较高的金融集聚程度对经

济增长的作用更为明显，无疑会拉大区域经济差

距。就金融化而言，金融资源和金融机构在发达地

区的聚集导致这些地区的金融化程度较高，而金融

化具有强烈的收入分配效应，金融业增加值偏高，

经济出现 “脱实向虚”，收入分配向金融业倾斜。

张甜迪 （２０１７）研究发现，金融化会扩大金融业和
非金融行业的收入差距。安家骥等 （２０２３）发现
２０１０年到２０２１年我国金融资产总量占总资产的比
例从４１３％增长到１３６７％，增幅达２３１％，这种
过度的金融化会拉大贫富差距。因此，在金融集聚

程度高的地区，金融化水平也较高，由此导致这些

地区金融业从业者能够获得较高的收入；同时，通

过溢出效应也会带动这些地区其他行业收入水平的

提高，从而拉大区域经济差距。

综合上述分析，得出研究假设１。
研究假设１：金融集聚会拉大区域经济差距。

１２　数字金融的调节作用

近年来，数字金融在我国得到了迅速发展。数

字金融依托互联网、大数据、人工智能等信息技

术，能够打破金融集聚所带来的传统金融业在空间

上的分割，降低信息不对称的影响，提高落后地区

的金融可得性。段军山等 （２０２２）发现，数字金融
发展会影响家庭金融资产配置，提高家庭配置风险

资产的比例，作用机制是数字金融能够增加金融可

得性、降低家庭参与成本，并且能够扩宽信息渠

道。因此，数字金融的发展为金融资源的跨时空优

化配置提供了可能，实现金融资源在区域间的均衡

布局，从而降低区域经济差距。李彦龙等 （２０２３）
发现，数字金融拉大了国家间的收入差距，但能够

缩小国家内部的收入差距；王修华等 （２０２３）发现
数字金融有助于降低我国城市间的发展差距。基于

此，提出研究假设２。
研究假设２：数字金融的发展有助于减轻金融

集聚对区域经济差距的拉大作用。

２　研究设计

２１　数据来源

　　本文选取２０１１—２０２３年我国大陆３１个省 （自治

区、直辖市）的面板数据作为研究样本，数字金融

的数据来自北京大学数字金融研究中心公布的数字

普惠金融指数，其余变量的数据来自各省统计年鉴、

国民经济社会发展统计公报和金融运行报告等。

２２　变量说明

２２１　因变量———区域经济差距
参照程钦良等 （２０２３）、刘建江等 （２０１８）的

做法，本文构建公式 （１）所示的离差指数来测度
区域经济差距。

ｇａｐｉｔ＝
ｐｇｄｐｉｔ－ｐｇｄｐｔ
ｐｇｄｐｔ

， （１）

式中：ｇａｐｉｔ和ｐｇｄｐｉｔ分别为ｉ区域在时期ｔ的区域经

７４
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济差距和人均 ＧＤＰ；ｐｇｄｐｔ为时期 ｔ整个区域人均
ＧＤＰ的平均水平，计算公式为

ｐｇｄｐｔ＝
１
ｎ∑

ｎ

ｉ＝１
ｐｇｄｐｉｔ。 （２）

在进行稳健性检验时，借鉴刘富华等 （２０２３）
的研究方法，用ｉ省ｔ年人均 ＧＤＰ水平自然对数与
我国 ｔ年内全国平均人均 ＧＤＰ自然对数离差来衡
量，即

ｅｃｏ＿ｇａｐ＝ ｌｎｐｇｄｐｉｔ－ｌｎｐｇｄｐｔ 。 （３）

２２２　自变量———金融集聚
本文采用现有文献大多采用的区位熵指数来测

度金融集聚水平，计算公式为

ｆｉｎａｉｔ＝（ｆｅｉｔ／ｆｅｔ）／（ｔｅｉｔ／ｔｅｔ）， （４）
式中：ｆｉｎａｉｔ为ｉ省份ｔ年金融集聚水平；ｆｅｉｔ和ｆｅｔ分
别为ｉ省份ｔ年和全国ｔ年金融业就业人数；ｔｅｉｔ和ｔｅｔ
分别为ｉ省份ｔ年和全国ｔ年总就业人数。为了确保
结果的稳健性，进一步构建 ３个替代性区位熵指
标，从不同维度对金融集聚水平进行再测度，以开

展稳健性检验。具体而言，３个指标分别以 “金

融业增加值／地区生产总值” “银行业金融机构存
贷款余额／总人口”“银行业金融机构资产总额与
总人口”为测算基础，依次从金融业产出、金融

资源配置和金融资产规模３个层面，全面捕捉区
域金融集聚的特征，避免单一指标测度可能存在

的偏差。

２２３　调节变量———数字金融
采用北京大学数字金融研究中心发布的数字普

惠金融指数作为数字金融的测度指标，同时选取使

用深度、覆盖广度和数字化程度３个维度进行实证
分析。

２２４　控制变量
参考程方方等 （２０２３）研究区域经济差距的文

献，控制如下变量———技术创新、人力资本、对外

开放、产业结构、基础设施建设、经济发展水平

———来降低遗漏变量带来的偏误。

变量的定义与测度见表１。

表１　变量的定义和测度
Ｔａｂｌｅ１　Ｄｅｆｉｎｉｔｉｏｎｓａｎｄｍｅａｓｕｒｅｍｅｎｔｏｆｖａｒｉａｂｌｅｓ

变量类型 变量名称 变量构造 变量符号

被解释变量 区域经济差距１ （各省人均ＧＤＰ－全国人均ＧＤＰ）／全国人均ＧＤＰ ｇａｐ

区域经济差距２
!

各省人均ＧＤＰ对数值－全国人均ＧＤＰ对数值
!

ｅｃｏ＿ｇａｐ

核心解释变量 金融集聚１ 金融业就业人数区位熵 ｆｉｎａ

金融集聚２ 基于金融业增加值与地区生产总值的区位熵 ｆｉｎ１

金融集聚３ 基于银行业金融机构存贷款余额与总人口的区位熵 ｆｉｎ２

金融集聚４ 基于银行业金融机构资产总额与总人口的区位熵 ｆｉｎ３

调节变量 数字金融 数字普惠金融指数／１００ ｉｎｄｅｘ

覆盖广度 覆盖广度指数／１００ ｃｏｖｅｒａｇｅ

使用深度 使用深度指数／１００ ｕｓａｇｅ

数字化程度 数字化程度指数／１００ ｄｉｇｉｔ

控制变量 经济发展水平 人均ＧＤＰ的对数值 ｅｃｏｎｏｍｉｃ

研发强度 Ｒ＆Ｄ经费支出／ＧＤＰ ＲＤ

人力资本 普通高等学校在校学生数／总人口 ｌａｂｏｕｒ

对外开放 进出口总值／ＧＤＰ ｏｐｅｎ

产业结构 第三产业增加值／第二产业增加值 ｉｎｄｕｓｔｒｙ

政府干预 地方财政一般预算支出／ＧＤＰ ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ

基础建设 （铁路里程＋公路里程）／总面积 Ｉｎｆｒａｓｔｒｕｃｔｕｒｅ

　　各变量的描述性统计结果见表２。由此可见，
我国区域经济差距还是比较大的，各地区在金融

集聚程度和数字金融发展程度方面也存在较大

差距。

２３　回归模型设定

２３１　基准回归
本文采用公式 （５）所示的面板数据模型进行

８４
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表２　变量的描述性统计
Ｔａｂｌｅ２　Ｄｅｓｃｒｉｐｔｉｖｅｓｔａｔｉｓｔｉｃａｌｒｅｓｕｌｔｓｏｆｔｈｅｖａｒｉａｂｌｅｓ

变量 观测样本数 均值 标准差 最小值 最大值

ｇａｐ ４０３ －０００９４ ０４４０ －０５５８　 １３７７

ｅｃｏ＿ｇａｐ ４０３ ０３２７ ０２０７ ４１８×１０－５ ０８６６

ｆｉｎａ ４０３ ０９６５ ０２５３ ０３９７ １８４４

ｆｉｎ１ ４０３ ０９４２ ０４０７ ０３１２ ２５７５

ｆｉｎ２ ４０３ １０７５ ０９００ ０４４４ ５０６１

ｆｉｎ３ ４０３ １０１６ １０７４ ００７９ ５９３４

ｉｎｄｅｘ ４０３ ２５４５ １１１３ ０１６２ ４７３８

ｃｏｖｅｒａｇｅ ４０３ ２３９２ １１６１ ００１９６ ４６６５

ｕｓａｇｅ ４０３ ２４５５ １０９６ ００６７６ ５１０７

ｄｉｇｉｔ ４０３ ３２１０ １１７８ ００７５８ ４７６９

ｅｃｏｎｏｍｉｃ ４０３ １０８９ ０４７０ ９６８２ １２２１

ＲＤ ４０３ ００１６８ ００１１７ ００００４８２ ００６８４

ｌａｂｏｕｒ ４０３ ００２１１ ０００６２１ ０００８０５ ００４３７

ｏｐｅｎ ４０３ ０２６５ ０２７５ ０００７５６ １４６４

ｉｎｄｕｓｔｒｙ ４０３ １３８５ ０７５０ ０５２７ ５６９０

ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ ４０３ ０２８９ ０２０４ ０１０５ １３５４

Ｉｎｆｒａｓｔｒｕｃｔｕｒｅ ４０３ ０９７１ ０５４７ ００５１８ ２３１０

Ｎｕｍｂｅｒｏｆｉｄ ３１ ３１ ３１ ３１ ３１

回归分析。

ｇａｐｉｔ＝α０＋α１ｆｉｎａｉｔ＋αｃｃｏｎｔｒｏｌｉｔ＋
λｔ＋μｉ＋εｉｔ， （５）

式中：ｉ为省份；ｔ为年份；ｇａｐｉｔ为被解释变量，代表
第ｔ年ｉ省区域经济差距；ｆｉｎａｉｔ为核心解释变量，代
表第ｔ年ｉ省金融集聚水平；ｃｏｎｔｒｏｌｉｔ为控制变量；λｔ
为时间固定效应；μｉ为个体固定效应；εｉｔ为随机扰
动项。

２３２　调节效应
为进一步研究数字金融在金融集聚影响区域经

济差距中发挥的调节作用，在基准回归的基础上引

入金融集聚及数字金融的交互项，得到调节效应模

型，公式为

ｇａｐｉｔ＝β０＋β１ｆｉｎａｉｔ＋β２ｉｎｄｅｘｉｔ＋β３ｆｉｎａｉｔ×
ｉｎｄｅｘｉｔ＋βｃｃｏｎｔｒｏｌｉｔ＋λｔ＋μｉ＋εｉｔ， （６）

式中ｉｎｄｅｘｉｔ为ｉ省在ｔ年的数字金融指数。

３　实证结果

３１　基准回归结果

　　基准模型的回归结果见表３。采用 ｇａｐ作为区

表３　基准回归结果

Ｔａｂｌｅ３　Ｂａｓｅｌｉｎｅｒｅｇｒｅｓｓｉｏｎｒｅｓｕｌｔｓ

变量
（１）随机效应模型

系数 Ｚ值

（２）固定效应模型

系数 Ｔ值

ｆｉｎａ ００４７ １６７ ００２３ ２７９

ｅｃｏｎｏｍｉｃ ０１４９ ５８９ ０８１９ ４２８０

ＲＤ １１７７８ ８４４ １１４９ ２３０

ｌａｂｏｕｒ －１６０２９ －８３４ －１０８４ －１３７

ｏｐｅｎ ０５３５ １４０８ ００９４ ６５２

ｉｎｄｕｓｔｒｙ －００１８ －１０１ ０００１ ０１９

ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ －０３１３ －４０１ ０１００ ２６０

Ｉｎｆｒａｓｔｒｕｃｔｕｒｅ ００３７ １１１ ０００８ ０５６

Ｃｏｎｓｔａｎｔ －１６０８ －６８０ －８６０３ －４２８４

Ｒｓｑｕａｒｅｄ ０８５８　 ０９１４　

省份固定 ＮＯ ＹＥＳ

年份固定 ＮＯ ＹＥＳ

　 　注：、、分别表征在１％、５％、１０％水平下显

　著；下同

域经济差距的测度指标，从中可以看出，不论采用

随机效应模型还是固定效应模型，金融集聚的系数

都显著为正。由于该面板数据中包含省份和年份２
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个横截面，且为了控制可能存在的内生性问题，本

文选用双向固定的面板数据模型来进行说明，即表

３中的模型 （２）。表３中的模型 （２）表明，金融
集聚与区域经济差距显著正相关，金融集聚程度的

提高拉大了区域经济差距，假设１得到了验证。
就控制变量而言，经济发展水平与区域经济差

距显著正相关。经济增长理论认为，随着经济发展

水平的提高，发达国家的经济增长速度将放慢，发

展中国家的经济增长速度超过发达国家的经济增长

速度，从而导致经济收敛现象的出现。但众多实证

研究并未证实这一点。经济发展水平的系数显著为

正表明经济发展水平拉大了区域经济差距，说明在

本文所研究的期内中国各地区的经济增长也并未出

现收敛现象。研发强度也显著拉大了区域经济差

距，在全国各地大力发展新质生产力的背景下，研

发活动将对区域经济发展产生更大的影响。不同地

区对外开放程度的不同也拉大了区域经济差距，中

西部地区相对较低的对外开放程度降低了经济增长

速度。政府支出也与区域经济差距显著正相关，而

且政府支出与区域经济增长之间容易产生 “恶性循

环”，中西部地区政府支出占 ＧＤＰ的比例较低，从
而导致经济增长速度较低，拉大了与东部地区的区

域经济差距；较低的经济增长速度又会导致中西部

地区的财政收入较低，进而降低政府支出。因此，

中央政府应加大对中西部地区的转移支付，阻断这

种 “恶性循环”。

３２　稳健性检验和内生性检验

采用如下４种方法进行稳健性检验。
１）替换被解释变量。用 ｅｃｏ＿ｇａｐ替换 ｇａｐ，回

归结果见表４中的模型 （１）。
２）替换核心解释变量。分别使用 ｆｉｎ１、ｆｉｎ２、

ｆｉｎ３替换ｆｉｎａ，回归结果见表４中的模型 （２）、模
型 （３）、模型 （４）。
３）缩小样本量。参考华桂宏等 （２０２２）的做

法，将省份按照２０１１年至２０２１年平均金融集聚水
平进行排序，去除排名前１０％与后１０％，回归结
果见表４中的模型 （５）。
４）对核心解释变量滞后一期 （ｆｉｎａ＿１）。金融

集聚在对区域经济差距产生影响的同时，也会受

到区域经济差距的反向影响。为解决区域经济差

距与金融集聚因互为因果而可能产生的内生性问

题，参考李淑芬 （２０２３）的做法，本文采用两阶
段最小二乘法 （２ＳＬＳ）进行检验，并将金融集聚
的滞后一期值 （ｆｉｎａ＿１）作为工具变量进行分析，
这一工具变量在一定程度上满足工具变量的外生性

和相关性要求。第一阶段回归结果见表４中的模型
（６），可以看出，工具变量 （ｆｉｎａ＿１）对金融集聚
的回归系数显著大于０，说明相关性良好；第二阶
段结果见表４中的模型 （７），显示在采用工具变量
缓解内生性后金融集聚对区域经济差距的促进作用

依然稳健。

综合来看，采用这４种方法所进行的稳健性检
验回归结果是一致的：金融集聚与区域经济差距显

著正相关。

３３　异质性检验

中国经济区域的划分通常有三大经济带和四大

经济区域两种方法。前者主要基于经济技术发展水

平和地理区位的综合特征，后者则更多考虑区域协

调发展的政策目标。从研究区域经济差距和金融空

间分布的角度看，采用三大经济带划分方式更具经

济代表性和数据可比性，同时避免了四大区域划分

下东北地区样本量偏少所带来的统计偏差。中国东

中西部三大区域的经济发展存在显著差异，在三大

区域内部经济发展水平的差异其实也是很显著的，

在此背景下，一个值得探讨的问题是：金融集聚对

区域经济差距的影响是否存在显著的区域异质性？

为此，将样本划分为东部、中部和西部三大区域①，

分别进行回归分析，异质性检验结果见表５。由表
５可以看出，金融集聚对区域经济差距统计上显著
为正的影响仅在中部和东部地区存在，在西部地区

不存在。从经济意义上看，金融集聚对区域经济差

距的影响在东部地区要明显大于中部地区。原因可

能在于，中部地区内部的区域经济差距要小于东部

地区。就区域经济差距的标准差而言，东部地区为

０５１１，中部地区为０１１７，东部地区远远大于中部
地区。

①东部地区包括北京、天津、河北、辽宁、山东、江苏、上海、浙江、福建、广东和海南１１个省份；中部地区包括山西、河南、湖南、
湖北、江西、安徽、吉林和黑龙江８个省份；其余地区为西部地区。
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表４　基准回归的稳健性检验的结果
Ｔａｂｌｅ４　Ｒｏｂｕｓｔｎｅｓｓｃｈｅｃｋｒｅｓｕｌｔｓｆｏｒｔｈｅｂａｓｅｌｉｎｅｒｅｇｒｅｓｓｉｏｎ

变量
模型（１）

ｅｃｏ＿ｇａｐ

模型（２）

ｇａｐ

模型（３）

ｇａｐ

模型（４）

ｇａｐ

模型（５）

ｇａｐ

模型（６）

ｆｉｎａ

模型（７）

ｇａｐ

ｆｉｎａ ００５２ ００１９ ００２４

（２３７） （２５６） （２３１）

ｆｉｎ１ ００２６

（３０７）

ｆｉｎ２ ００４１

（３８６）

ｆｉｎ３ ００５８

（７６８）

ｆｉｎａ＿１ ０７２０

（１７７８）

ｅｃｏｎｏｍｉｃ －０６６１ ０８２８ ０７９２ ０７８２ ０７７７ －００６３ ０８２０

（－１３１１） （４２８１） （３９５１） （４２７３） （４３３０） （－０６０） （４２１１）

ＲＤ ３３８８ １１３４ ０９１４ ０７７２ ０１５０ －４７４２ １５４４

（２５８） （２２９） （１８９） （１７１） （０２３） （－１９７） （３４１）

ｌａｂｏｕｒ －１９１２ －１２２５ －１５６１ －１９７６ －０７４４ －４６１３ －０７４５

（－０９２） （－１５５） （－１９８） （－２６７） （－１０２） （－１１９） （－１０４）

ｏｐｅｎ ０１７１ ００９０ ００６６ ００４８ ００３７ －０１５３

（４５０） （６２６） （４２４） （３３０） （２１３） （－２０３）

ｉｎｄｕｓｔｒｙ ０００６ －０００２ ００１０ ００１４ ０００９ ００３１ ０００３

（０３３） （－０２２） （１３９） （２１０） （１２１） （０８９） （０４５）

ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ ０１０３ ０１１５ ００５１ ００４５ ００６０ ００３８ ００７７

（１０２） （２９７） （１２５） （１２３） （１７８） （０２１） （２２７）

Ｉｎｆｒａｓｔｒｕｃｔｕｒｅ ００４１ ０００７ －００００ ０００４ ００１９ －００７０ ０００８

（１１６） （０４９） （－００１） （０３２） （１４７） （－１０３） （０６６４）

Ｃｏｎｓｔａｎｔ ７０４０ －８７００ －８３２６ －８２２４ －８１９０ １１４３ －８７０４

（１３３１） （－４２５９） （－３９９９） （－４３１１） （－４４１９） （１０３） （－４２０６３）

Ｏｂｓｅｒｖａｔｉｏｎｓ ４０３ ４０３ ４０３ ４０３ ３２２ ３７２ ３７２

Ｒｓｑｕａｒｅｄ ０５２６ ０９１４ ０９１６ ０９２６ ０９３５ ０７１６ ０９２２

Ｎｕｍｂｅｒｏｆｉｄ ３１ ３１ ３１ ３１ ２５ ３１ ３１

注：括号中数值为Ｔ值；模型 （７）中的ｆｉｎａ使用的是第一阶段的拟合值

３４　调节效应检验

前文的实证研究表明金融集聚拉大了区域经济

差距，数字金融的发展有可能弱化金融资源和金融

机构空间集聚的重要性，从而减轻区域经济差距。

因此，数字金融有可能成为金融集聚与区域经济差

距之间关系的调节因素。采用公式 （２）进行调节
效应检验，检验结果见表６中的模型 （１）。由此可

见，金融集聚系数显著为正，数字金融系数显著为

负，表明数字金融的发展有助于缩小区域经济差

距；同时，金融集聚和数字金融的交互项系数显著

为负，可以认为数字金融减轻了金融集聚对区域经

济差距的拉大作用，假设２得到了验证。数字金融
指数对区域经济差距具有直接抑制和交互削弱的双

重作用。数字金融指数每增加１个标准差，金融集
聚对区域经济差距的正向效应将下降约４５４５％。
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表５　异质性检验结果
Ｔａｂｌｅ５　Ｈｅｔｅｒｏｇｅｎｅｉｔｙｔｅｓｔｒｅｓｕｌｔｓ

变量
（１）西部

系数 Ｔ值

（２）中部

系数 Ｔ值

（３）东部

系数Ｔ值

ｆｉｎａ ０００７ １０７ ００１５ ３４０ ００８１ ４５７

ｅｃｏｎｏｍｉｃ ０６４６ ３４６５ ０７６６ ５７１６ １１４５ ２８７２

ＲＤ ０８６６ １１８ －０５２３ －１４０ １０４５ １３０

ｌａｂｏｕｒ －１４７２ －２０２ －２６１３ －４７２ －０６０６ －０２９

ｏｐｅｎ ００１３ ０６４ －０００４ －０１６ ００８１ ３４２

ｉｎｄｕｓｔｒｙ ０００６ ０７７ ００１８ ３６９ －００３３ －２６８

ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ －０００２ －００７ ００３９ ０８０ ００２７ ０２４

Ｉｎｆｒａｓｔｒｕｃｔｕｒｅ ００４１ ３３２ ０００７ １１６ ００９３ ２４７

Ｃｏｎｓｔａｎｔ －６８５０ －３５９０ －８０５０ －５５４５ －１２１３３ －２７７２

Ｏｂｓｅｒｖａｔｉｏｎｓ １５６ １０４ １４３

Ｒｓｑｕａｒｅｄ ０９６６ ０９９６ ０９５０

Ｎｕｍｂｅｒｏｆｉｄ １２ ８ １１

表６　调节效应检验结果
Ｔａｂｌｅ６　Ｍｏｄｅｒａｔｉｎｇｅｆｆｅｃｔｔｅｓｔｒｅｓｕｌｔｓ

变量
模型（１）

系数 Ｔ值

模型（２）

系数 Ｔ值

模型（３）

系数 Ｔ值

模型（４）

系数 Ｔ值

ｆｉｎａ ００２２ ２６９ ００１８ ２２１ ００２５ ２９４ ００１７ ２１５

ｉｎｄｅｘ －００４８ －３２９

ｆｉｎａ×ｉｎｄｅｘ －００１０ －２５７

ｃｏｖｅｒａｇｅ －００２４ －１３５

ｆｉｎａ×ｃｏｖｅｒａｇｅ －００１３ －３１５

ｕｓａｇｅ －００２０ －２４９

ｆｉｎａ×ｕｓａｇｅ －００１０ －２６６

ｄｉｇｉｔ －００１３ －２７４

ｆｉｎａ×ｄｉｇｉｔ －００１１ －３６５

ｅｃｏｎｏｍｉｃ ０８３３ ４２５０ ０８２４ ３９３９ ０８２１ ４３６０ ０８１６ ４３９８

ＲＤ １８６４ ３７０ １４２６ ２８６ １７７４ ３５１ １７５７ ３５１

ｌａｂｏｕｒ －２１１０ －２６５ －１４７７ －１８７ －２１００ －２５８ －１６７４ －２１７

ｏｐｅｎ ００７２ ４７４ ００７５ ４８４ ００６９ ４５４ ００７３ ４８８

ｉｎｄｕｓｔｒｙ ０００９ １３７ ０００７ ０９４ ０００８ １１０ ０００９ １２６

ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ ００７７ １９６ ００６９ １７４ ００６８ １７２ ００７０ １８５

Ｉｎｆｒａｓｔｒｕｃｔｕｒｅ ０００８ ０６４ ０００８ ０５６ ０００７ ０５５ ０００７ ０５２

Ｃｏｎｓｔａｎｔ －８７１６ －４２４５ －８６３０ －３９５５ －８５９６ －４３４４ －８５４７ －４３７７

Ｏｂｓｅｒｖａｔｉｏｎｓ ４０３ ４０３ ４０３ ４０３

Ｒｓｑｕａｒｅｄ ０９２０ ０９１７ ０９１９ ０９２１

Ｎｕｍｂｅｒｏｆｉｄ ３１ ３１ ３１ ３１

　　为检验结果的稳健性，进一步采用数字金融指
数的３个维度———覆盖广度、使用深度和数字化程
度———分别进行检验，结果见表６中的模型（２）—模

型（４）。由此可见，金融集聚与数字金融３个维度的
交互项系数都显著为负，也就是说，数字金融的覆盖

广度、使用深度和数字化程度都有助于减轻金融集

２５
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聚对区域经济差距的拉大作用。覆盖广度的削弱力

度最强（７２２％）、数字化程度次之（６４７１％）、使用
深度最弱（４０％），使用深度和数字化程度不仅通过
交互项削弱区域经济差距，自身也能直接抑制区域

经济差距。

进一步探讨数字金融的调节效应是否存在区域

异质性，回归结果见表７。由此可见，金融集聚和数
字金融的交互项系数在西部地区显著为正，但金融

集聚和数字金融本身的系数统计上不显著，可以认

为在西部地区不存在调节效应。金融集聚与数字金

融的交互项系数在中部和东部地区显著为负，同时

金融集聚和数字金融本身的系数统计上也是显著

的，可以认为数字金融对金融集聚和区域经济差距

的调节效应在中部和东部地区存在。这表明数字金

融对金融集聚与区域经济差异关系的调节效应具有

明显的区域分化特征，西部地区与中东部地区形成

鲜明对比。西部地区地域辽阔，经济基础相对薄弱，

金融集聚本身的虹吸效应较强，资金和金融机构高度

集中于少数中心城市，而数字金融在这一阶段主要用

于提高核心城市的服务效率，而非向边缘地区输送资

源。这种阶段性失衡使得数字金融与金融集聚的互

动进一步强化了资源集中态势，间接加剧了区域经济

差距，从而在统计上表现为交互项显著为正。相比之

下，中东部地区数字金融覆盖更广、渗透更深，并依托

雄厚的产业基础有效服务边缘地区，能够优化资源配

置，削弱金融集聚对区域经济差距的拉大作用。

表７　调节效应分区域检验结果
Ｔａｂｌｅ７　Ｒｅｇｉｏｎａｌｍｏｄｅｒａｔｉｎｇｅｆｆｅｃｔｔｅｓｔｒｅｓｕｌｔｓ

变量
（１）西部

系数 Ｔ值

（２）中部

系数　 Ｔ值

（３）东部

系数　 Ｔ值

ｆｉｎａ ０００６ ０８９ ００２４ ４７０ ００７０ ５０３

ｉｎｄｅｘ ００２２ １２７ ００３２ ３０８ －０１２０ －４７３

ｆｉｎａ×ｉｎｄｅｘ ００１３ ２５１ －０００７ －２１２ －００３０ －４７３

ｅｃｏｎｏｍｉｃ ０６５８ ２９３２ ０７６２ ６１２９ １２２１ ３４９４

ＲＤ ０４０９ ０５７ －１４５７ －３３５ １７６３ ２８２

ｌａｂｏｕｒ －１４２６ －１９８ －２４９２ －４８６ －４９８１ －２９４

ｏｐｅｎ ０００７ ０３５ ００１３ ０５９ ００６１ ３２１

ｉｎｄｕｓｔｒｙ ０００８ １０４ ００２４ ４８９ ０００３ ０２５

ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ ００２２ ０８３ ００１５ ０３２ ０００４ ００５

Ｉｎｆｒａｓｔｒｕｃｔｕｒｅ ００２８ ２１７ ０００４ ０５３ －００６５ －１８１

Ｃｏｎｓｔａｎｔ －６９７８ －３０３４ －８０１３ －５９５６ －１２６４３ －３３９６

Ｏｂｓｅｒｖａｔｉｏｎｓ １５６ １０４ １４３

Ｒｓｑｕａｒｅｄ ０９６９ ０９９７ ０９７１

Ｎｕｍｂｅｒｏｆｉｄ １２ ８ １１

４　结论与建议

首先探讨金融集聚对区域经济差距的影响，利

用中国大陆３１个省份２０１１—２０２３年的面板数据进
行实证检验，结果发现金融集聚显著拉大了区域经

济差距，稳健性检验并不改变这一结论；区域异质性

检验发现，金融集聚对区域经济差距的显著拉大作

用在东部和中部地区存在，在西部地区内部金融集

聚对区域经济差距没有显著的影响。其次，利用北

京大学数字普惠金融指数探讨数字金融对金融集聚

与区域经济差距二者关系的调节作用，结果发现数

字金融显著减轻了金融集聚对区域经济差距的影

响，同时区域异质性检验表明这种调节效应仅在中

部和东部地区存在。

本文的研究结论对促进我国区域经济协调发展

具有重要的理论意义和实践价值。

１）金融集聚对区域经济差距的显著拉大作用表
明金融资源和金融机构的跨空间配置会影响到各地

区的经济发展，政府应进一步推进金融体制改革，加

大对金融集聚程度较低地区金融发展的支持力度，

制定对这些地区的相关优惠政策以吸引更多金融资

源流入。

２）鉴于数字金融能够减轻金融集聚对区域经济

３５
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差距的负面效应，欠发达地区应加快数字金融发展，

增加信息透明度，提高数字金融的可获得性和普

惠性。

３）推进数字金融和传统金融协同发展，构建数
字金融和传统金融良性竞争的市场环境，既要反对

垄断和无序竞争，也要构建有助于实现数字金融规

模化运营的监管机制，优化企业和居民的融资环境。
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ｅｃｏｎｏｍｉｃｒｅｓｉｌｉｅｎｃｅ［Ｊ］．ＥａｓｔＣｈｉｎａＥｃｏｎｏｍｉｃＭａｎａｇｅｍｅｎｔ，３６（５）：

４８５６．〕

黄萍，宣昌勇，２０２１．金融集聚、空间溢出与经济高质量发展［Ｊ］．江

苏大学学报（社会科学版），２３（６）：４９６５．〔ＨＵＡＮＧＰ，ＸＵＡＮＣ

Ｙ，２０２１．Ｆｉｎａｎｃｉａｌａｇｇｌｏｍｅｒａｔｉｏｎ，ｓｐａｔｉａｌｓｐｉｌｌｏｖｅｒａｎｄｈｉｇｈｑｕａｌｉｔｙ

ｅｃｏｎｏｍｉｃｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＪｉａｎｇｓｕＵｎｉｖｅｒｓｉｔｙ（Ｓｏｃｉａｌ

ＳｃｉｅｎｃｅＥｄｉｔｉｏｎ），２３（６）：４９６５．〕

黄益平，葛婷婷，２０１９．评估中国金融改革：抑制性金融政策的动态

效应［Ｊ］．清华金融评论（５）：１０５１０６．

李朝前，沈悦，姚树洁，等，２０２３．金融地理可及性与劳动收入份额：

基于融资成本与人力资本结构视角［Ｊ］．金融研究（９）：１５０１６７．

〔ＬＩＣＱ，ＳＨＥＮＹ，ＹＡＯＳＪ，ｅｔａｌ．，２０２３．Ｆｉｎａｎｃｉａｌｇｅｏｇｒａｐｈｙ

ａｃｃｅｓｓｉｂｉｌｉｔｙａｎｄｌａｂｏｒｉｎｃｏｍｅｓｈａｒｅ：Ｆｒｏｍ ｔｈｅｐｅｒｓｐｅｃｔｉｖｅｓｏｆ

ｆｉｎａｎｃｉｎｇｃｏｓｔｓａｎｄｈｕｍａｎｃａｐｉｔａｌｓｔｒｕｃｔｕｒｅ［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＦｉｎａｎｃｉａｌ

Ｒｅｓｅａｒｃｈ（９）：１５０１６７．〕

李淑芬，２０２３．金融集聚、创新创业活跃度与城市经济韧性［Ｊ］．经济

经纬，４０（４）：２６３６．〔ＬＩＳＦ，２０２３．Ｆｉｎａｎｃｉａｌａｇｇｌｏｍｅｒａｔｉｏｎ，

ｉｎｎｏｖａｔｉｏｎ ａｎｄ ｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｓｈｉｐ ｖｉｔａｌｉｔｙ ａｎｄ ｕｒｂａｎ ｅｃｏｎｏｍｉｃ

ｒｅｓｉｌｉｅｎｃｅ［Ｊ］．ＥｃｏｎｏｍｉｃＳｕｒｖｅｙ，４０（４）：２６３６．〕

李彦龙，李燕，２０２３．数字金融与收入差距：基于多维视角的综合分

析［Ｊ］．金融评论，１５（１）：６２８０，１２３．〔ＬＩＹＬ，ＬＩＹ，２０２３．

Ｄｉｇｉｔａｌｆｉｎａｎｃｅａｎｄｉｎｃｏｍｅｇａｐ：Ａｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅａｎａｌｙｓｉｓｂａｓｅｄｏｎ

ｍｕｌｔｉｄｉｍｅｎｓｉｏｎａｌｐｅｒｓｐｅｃｔｉｖｅ［Ｊ］．ＣｈｉｎｅｓｅＲｅｖｉｅｗ ｏｆＦｉｎａｎｃｉａｌ

Ｓｔｕｄｉｅｓ，１５（１）：６２８０，１２３．〕

刘富华，宋然，２０２３．数字技术对区域经济差距的影响：基于空间溢

出的检验［Ｊ］．华东经济管理，３７（９）：１１０．〔ＬＩＵＦＨ，ＳＯＮＧＲ，

２０２３．Ｔｈｅｉｍｐａｃｔｏｆｄｉｇｉｔａｌｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙｏｎ ｒｅｇｉｏｎａｌｅｃｏｎｏｍｉｃ

ｄｉｓｐａｒｉｔｉｅｓ：Ｔｅｓｔｉｎｇｂａｓｅｄｏｎｓｐａｔｉａｌｏｖｅｒｆｌｏｗ［Ｊ］．ＥａｓｔＣｈｉｎａ

ＥｃｏｎｏｍｉｃＭａｎａｇｅｍｅｎｔ，３７（９）：１１０．〕

刘建江，罗双成，２０１８．区域房价差异、人口流动与地区差距［Ｊ］．财

经科学（７）：９６１０８．〔ＬＩＵＪＪ，ＬＵＯＳＣ，２０１８．Ｒｅｇｉｏｎａｌｈｏｕｓｅ

ｐｒｉｃｅｄｉｆｆｅｒｅｎｃｅ，ｐｏｐｕｌａｔｉｏｎｆｌｏｗａｎｄｒｅｇｉｏｎａｌｇａｐ［Ｊ］．Ｆｉｎａｎｃｅ＆

Ｅｃｏｎｏｍｉｃｓ（７）：９６１０８．〕

钱晶晶，钟韵，张横峰，２０２１．金融集聚与经济高质量发展：基于技

术创新的中介效应分析［Ｊ］．金融经济学研究，３６（６）：１３０１４１．

〔ＱＩＡＮＪＪ，ＺＨＯＮＧＹ，ＺＨＡＮＧＨＦ，２０２１．Ｆｉｎａｎｃｉａｌａｇｇｌｏｍｅｒａｔｉｏｎ

ａｎｄｈｉｇｈｑｕａｌｉｔｙｅｃｏｎｏｍｉｃｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ：Ａｎａｌｙｓｉｓｏｆｔｈｅｍｅｄｉａｔｉｎｇ

ｅｆｆｅｃｔｏｆｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｃａｌｉｎｎｏｖａｔｉｏｎ［Ｊ］．ＦｉｎａｎｃｉａｌＥｃｏｎｏｍｉｃｓＲｅｓｅａｒｃｈ，

３６（６）：１３０１４１．〕

宋培，李琳，白雪洁，２０２４．数字经济发展、人力资本积累与劳动收入

份额提升：来自中国城市层面的经验证据［Ｊ］．当代经济科学，

４６（２）：５９７４．〔ＳＯＮＧＰ，ＬＩＬ，ＢＡＩＸＪ，２０２４．Ｄｉｇｉｔａｌｅｃｏｎｏｍｙ

ｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ，ｈｕｍａｎｃａｐｉｔａｌａｃｃｕｍｕｌａｔｉｏｎａｎｄｌａｂｏｒｉｎｃｏｍｅｓｈａｒｅ

ｉｎｃｒｅａｓｅ：Ｅｍｐｉｒｉｃａｌｅｖｉｄｅｎｃｅｆｒｏｍ Ｃｈｉｎｅｓｅｃｉｔｉｅｓ［Ｊ］．Ｍｏｄｅｒｎ

ＥｃｏｎｏｍｉｃＳｃｉｅｎｃｅ，４６（２）：５９７４．〕

４５
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王修华，杨彦宁，２０２３．数字金融能够降低城市发展差距吗［Ｊ］．经济

学动态（２）：８８１０５．〔ＷＡＮＧＸＨ，ＹＡＮＧＹＮ，２０２３．Ｈａｓｄｉｇｉｔａｌ

ｆｉｎａｎｃｅｒｅｄｕｃｅｄｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｇａｐｂｅｔｗｅｅｎｃｉｔｉｅｓ［Ｊ］．Ｅｃｏｎｏｍｉｃ

Ｐｅｒｓｐｅｃｔｉｖｅｓ（２）：８８１０５．〕

王彦，２０２２．金融集聚、全要素生产率与城市经济增长［Ｊ］．统计与决

策，３８（１８）：１３６１４１．〔ＷＡＮＧＹ，２０２２．Ｆｉｎａｎｃｉａｌａｇｇｌｏｍｅｒａｔｉｏｎ，

ｔｏｔａｌｆａｃｔｏｒｐｒｏｄｕｃｔｉｖｉｔｙａｎｄｕｒｂａｎｅｃｏｎｏｍｉｃｇｒｏｗｔｈ［Ｊ］．Ｓｔａｔｉｓｔｉｃｓ＆

Ｄｅｃｉｓｉｏｎ，３８（１８）：１３６１４１．〕

习近平，２０２２．高举中国特色社会主义伟大旗帜为全面建设社会主义

现代化国家而团结奋斗［Ｎ］．人民日报，２０２２１０２６（１）．

谢丽娟，丁焕峰，王露，２０２３．金融集聚与区域创新：空间效应与作

用机制［Ｊ］．广东财经大学学报，３８（２）：１９３１，５９．〔ＸＩＥＬＪ，

ＤＩＮＧＨＦ，ＷＡＮＧＬ，２０２３．Ｆｉｎａｎｃｉａｌａｇｇｌｏｍｅｒａｔｉｏｎａｎｄｒｅｇｉｏｎａｌ

ｉｎｎｏｖａｔｉｏｎ：Ｓｐａｔｉａｌｅｆｆｅｃｔａｎｄｍｅｃｈａｎｉｓｍ［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＧｕａｎｇｄｏｎｇ

ＵｎｉｖｅｒｓｉｔｙｏｆＦｉｎａｎｃｅ＆Ｅｃｏｎｏｍｉｃｓ，３８（２）：１９３１，５９．〕

徐生霞，刘强，冯亮，２０２３．中国区域经济差距的时空演进特征与成

因［Ｊ］．经济理论与经济管理，４３（４）：６９８４．〔ＸＵＳＸ，ＬＩＵＱ，

ＦＥＮＧＬ，２０２３．Ｔｈｅｔｅｍｐｏｒａｌｓｐａｔｉａｌｅｖｏｌｕｔｉｏｎｃｈａｒａｃｔｅｒｉｓｔｉｃｓａｎｄ

ｃａｕｓｅｓｏｆｒｅｇｉｏｎａｌｅｃｏｎｏｍｉｃｇａｐｉｎＣｈｉｎａ［Ｊ］．ＥｃｏｎｏｍｉｃＴｈｅｏｒｙａｎｄ

ＢｕｓｉｎｅｓｓＭａｎａｇｅｍｅｎｔ，４３（４）：６９８４．〕

衣保中，高锦杰，２０２１．金融集聚对我国经济增长的影响［Ｊ］．税务与

经济（１）：７４８１．〔ＹＩＢＺ，ＧＡＯＪＪ，２０２１．Ｔｈｅｉｎｆｌｕｅｎｃｅｏｆ

ｆｉｎａｎｃｉａｌａｇｇｌｏｍｅｒａｔｉｏｎｏｎｅｃｏｎｏｍｉｃｇｒｏｗｔｈｉｎＣｈｉｎａ［Ｊ］．Ｔａｘａｔｉｏｎ

ａｎｄＥｃｏｎｏｍｙ（１）：７４８１．〕

张甜迪，２０１７．金融化影响金融、非金融行业收入差距的区域异质性

研究：基于中国省际面板的实证分析［Ｊ］．南方经济（４）：９６

１０８．〔ＺＨＡＮＧＴＤ，２０１７．Ａｓｔｕｄｙｏｎｔｈｅｒｅｇｉｏｎａｌｈｅｔｅｒｏｇｅｎｅｉｔｙ

ｅｆｆｅｃｔｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｉｚａｔｉｏｎｏｎｉｎｃｏｍｅｄｉｓｐａｒｉｔｙｂｅｔｗｅｅｎｆｉｎａｎｃｉａｌａｎｄ

ｎｏｎｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｄｕｓｔｒｉｅｓｉｎＣｈｉｎａ［Ｊ］．ＳｏｕｔｈＣｈｉｎａＪｏｕｒｎａｌｏｆ

Ｅｃｏｎｏｍｉｃｓ（４）：９６１０８．〕

张晓晶，２０２１．金融发展与共同富裕：一个研究框架［Ｊ］．经济学动态

（１２）：２５３９．〔ＺＨＡＮＧＸＪ，２０２１．Ｆｉｎａｎｃｉａｌｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔａｎｄ

ｃｏｍｍｏｎ ｐｒｏｓｐｅｒｉｔｙ： Ａ ｒｅｓｅａｒｃｈ ｆｒａｍｅｗｏｒｋ［Ｊ］．Ｅｃｏｎｏｍｉｃ

Ｐｅｒｓｐｅｃｔｉｖｅｓ（１２）：２５３９．〕

ＢＡＮＥＲＪＥＥＡＶ，ＮＥＷＭＡＮＡＦ，１９９３．Ｏｃｃｕｐａｔｉｏｎａｌｃｈｏｉｃｅａｎｄｔｈｅ

ｐｒｏｃｅｓｓｏｆｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＰｏｌｉｔｉｃａｌＥｃｏｎｏｍｙ，１０１（２）：

２７４２９８．

ＧＡＬＯＲＯ，ＺＥＩＲＡＪ，１９９３．Ｉｎｃｏｍｅｄｉｓｔｒｉｂｕｔｉｏｎａｎｄｍａｃｒｏｅｃｏｎｏｍｉｃｓ

［Ｊ］．ＲｅｖｉｅｗｏｆＥｃｏｎｏｍｉｃＳｔｕｄｉｅｓ，６０（１）：３５５２．

ＧＲＥＥＮＷＯＯＤＪ，ＪＯＶＡＮＯＶＩＣＢ，１９９０．Ｆｉｎａｎｃｉａｌｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ，ｇｒｏｗｔｈ，

ａｎｄｔｈｅｄｉｓｔｒｉｂｕｔｉｏｎｏｆｉｎｃｏｍｅ［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＰｏｌｉｔｉｃａｌＥｃｏｎｏｍｙ，９８

（５）：１０７６１１０７．

ＰＨＩＬＩＰＰＯＮＴ，ＲＥＳＨＥＦＡ，２０１２．ＷａｇｅｓａｎｄｈｕｍａｎｃａｐｉｔａｌｉｎｔｈｅＵ．Ｓ．

ｆｉｎａｎｃｅ ｉｎｄｕｓｔｒｙ： １９０９２００６［Ｊ］．Ｔｈｅ Ｑｕａｒｔｅｒｌｙ Ｊｏｕｒｎａｌｏｆ

Ｅｃｏｎｏｍｉｃｓ，１２７（４）：１５５１１６０９．
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