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数字金融使用对农户农地流转行为的影响

王璐瑶  李谷成
（华中农业大学  经济管理学院/数字农业研究院，武汉  430070）

摘 要  为推动农地流转的规范进行，本研究基于中国土地经济调查（CLES）2021 年数据，利用内生转换 Probit 模
型的反事实分析法，实证分析了数字金融使用对农户农地流转行为的影响效应和作用机制。结果表明：1）数字金

融使用主要通过提高农户办理农业生产性贷款的概率和提高农户非农就业的概率这两条路径影响农地流转行为。

2）对于不同年龄、农地规模、收入水平和农户类型的农户家庭来说影响效果不同。3）数字金融使用显著增加了农

地流转规模，促进了农地转入和农地转出行为。同时，数字普惠金融正向显著影响了农户农地流转行为。因此，为

了推动农地流转的有序进行，可以鼓励农户使用数字金融，增强农户的数字金融使用能力，对有非农就业和办理生

产性贷款意愿的农户进行针对性指导。
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Influence of digital finance use on the farmland transfer 
behavior of farmers

WANG Luyao， LI Gucheng
（College of Economics and Management/ Digital Agriculture Research Institute， Huazhong Agricultural University， 

Wuhan 430070，China）

Abstract To promote the standardization of farmland transfer， based on the China Land Economic Survey 
（CLES） 2021 data， this study employs a counterfactual analysis method using the endogenous switching 
Probit model to empirically analyze the impact and mechanisms of digital financial use on farmers' farmland 
transfer behavior.  The results indicate that： 1） The digital finance use primarily affects the land transfer 
behavior through two paths， which are increasing the probability of farmers obtaining agricultural production 
loans and increasing the probability of non-agricultural employment among farmers.  2） The impact varies 
among households with different ages， land scales， income levels and household types.  3） The digital 
finance use significantly increases the scale of land transfer， and promotes both land inflow and outflow 
behaviors.  Simultaneously， the digital inclusive finance also positively significantly affects farmers' land 
transfer behavior.  Therefore， to facilitate the orderly progress of land transfer， strategies such as 
encouraging farmers’ willingness to use digital finance and enhancing their ability to do so， along with 
providing targeted guidance for promoting farmers willing to engage in non-agricultural employment and 
obtain production loans are put forward in this study.
Keywords digital finance use； farmland transfer； endogenous switching Probit model； counterfactual 
analysis； average treatment effect
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农地流转是实现农业生产规模经营和盘活农

业生产要素的核心路径［1］，是实现乡村振兴和农业

现代化的重要途径。改革开放以来，国家实行家庭

联产承包责任制，极大地提升了农民生产经营积极

性，有效地解决了温饱问题。但以土地均分制为主

要特征的农地制度逐渐显现出规模小、细碎化的缺

陷，为了有效缓解农地资源紧缺和优化农业生产配

置，农地流转制度应运而生。中央政府长期关注农

地流转问题，并提出相应的政策法规来规范农地流

转工作。2019 年以来，农业农村部组织有关方面对

2005 年出台的《农村土地承包经营权流转管理办

法》中的许多条款进行修改和完善，出台了《农村土

地经营权流转管理办法》。2021 年，农业农村部表

示，将进一步放活土地经营权，促进农业农村现代

化发展。现阶段，农业生产结构和形式发生了转

变，同时受城镇化、户籍制度以及新兴产业快速发

展的影响，大量的农民已经加入了非农就业的队

伍，农地流转的现实需求逐渐增强［2］。

农地、劳动力和资本是农业基础性生产要素，农

户会根据自身优势和预期效用水平进行要素的合理

分配，但往往受资本要素紧缺、交易成本较高和农地

流转市场不完善的影响［3］，大多数农户无法获得足

够的资本用于扩大农业生产或非农投资，因而出现

了要素错配的现象。现有研究已充分讨论了金融约

束对农户农地流转行为的影响，从农业生产方面来

看，实现农业规模化经营的关键是扩大生产规模进

行农地流转、投资和整合，需要大量的资金，但传统

金融会严重阻碍该进程［4］；从非农生产方面来看，非

农生产前期往往需要大量的资本投资，例如寻找工

作的交易成本、劳动力的迁移成本等，资金的约束导

致农户无法开展非农生产［5］，非农生产是农地流转

的重要影响因素，因而影响了其农地流转。综上，传

统金融约束是制约农地流转的关键因素。

随着互联网和数字金融的普及，大量研究开始

以互联网和数字金融为出发点，探究其对农业生

产［5-6］、农业要素配置［7］、农民收入［8-9］以及农民幸福

感［10］等方面的影响。为探究数字普惠金融［11］、金融

排斥和金融约束［4，9］以及互联网［7，12］对农地流转的影

响提供了重要的参考价值，然而现有研究多聚焦于

数字普惠金融等宏观研究，从农户微观领域考察数

字金融使用对其农地流转行为的影响效应的实证

研究还相对缺乏。因此为了进一步完善数字金融使

用和农地流转领域的相关研究，探讨数字金融使用与

农地流转的内在关系，本研究拟采用内生转换 Probit
模型的反事实分析法实证分析数字金融使用对农户

农地流转行为的影响效应和作用机制，以期从数字金

融使用的角度上提出促进农地流转的政策启示。

1　理论分析与研究假说

1. 1　农地流转的影响因素

农户在选择是否参与农地流转时，会充分考虑

到农地流转前后的效用水平，因此对于农户农地流

转的意愿研究需从多个方面考虑。农地流转的影

响因素大概归为农户个人禀赋、家庭禀赋、产权认

知、互联网使用、非农就业程度、农地流转价格、交

易成本等方面［1，5-6，9，13-15］。现有研究多集中于非农就

业 、外 出 务 工 和 劳 动 力 转 移 对 农 地 流 转 的 影

响［3-5，11-12，14，16］，认为劳动力转移将对农地流转产生阶

段性影响［13，15］，农业生产积极性是影响农地流转的

主要因素［17］。农户会根据家庭禀赋合理配置劳动

时间，具有非农就业优势的农户可能选择转出农地

进行非农就业，而具有农业经营优势的农户可能选

择转入农地并进行农地投资，发展多种形式的适度

规模经营。部分学者提出农地流转市场中交易成

本抑制了农地流转行为的发生［3］，农地投资、农地租

金和交易成本构成了农地流转的资金门槛［1］。现阶

段，农户逐渐分化，大致形成了农业专业户、兼业户

和非农户 3 种类型，不同类型的农户的农地流转行

为存在差异［18］，应根据农户类型分别进行讨论。

1. 2　数字金融影响农地流转的机制分析

1. 2. 1　理论分析

农地流转离不开金融体系的有效运营［9］，政府

为农村地区的金融建设投入了大量的资金支持。

大量学者认为金融排斥对农地流转具有显著的负

向影响，金融排斥通过抑制农户非农就业和农业资

本投资而降低其农地流转概率［4］。而数字金融具有

“农业大数据+金融”的融资模式，可以满足农户非

农就业和规模化经营的融资需要，进而推进农地流

转［1，5，11，19］。还有学者提出，数字普惠金融主要通过

缓解信息不对称、提升金融素养、增加脱域型社会

资本，间接加速农地流转［11］。根据文献梳理，可以

初步推断出数字金融可以补齐传统金融的短板，有

效提升农户的金融可得性，并通过提升农业生产性

贷款概率和提升非农就业概率影响农地流转。为
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了验证上述推断，本研究选择从农业生产性贷款和

非农就业 2 个方面来分析农户数字金融使用对农户

农地流转行为的影响路径。

假设农户的生产决策是根据预计家庭收入最

大化原则进行的，农户家庭收入来源于务农收入、

非农收入和其他收入 3 个方面。参考 Min 等［16］将预

期收入最大化问题表示为：

max   pf [ Ci,lia,Ai,AC( Mi ) ]+[wlin - IC(Mi) ]+bi   ( 1 )
s.t.    lia + lin ≤ L̄ i 

式中：M i 为数字金融使用；p 为农产品价格；w 为劳

动力雇佣价格；Ci、lia、A i 分别为农户 i用于农业生产

的资本、劳动力、土地要素；lin 为农户 i 用于非农生

产的劳动力；AC ( M i )和 IC (M i)分别为农业生产成

本和非农就业的成本；bi 为其他收入，L̄ i 为家庭劳动

力禀赋。

根据式（1）可以推导出农业生产和非农就业的

简化方程，表达式如下：

lia = f1 [ L̄ i,p, Ci,A i,AC ( M i ),lin,w,bi ] ( 2 )
lin = f2 [ L̄ i,p, Ci,A i,IC ( M i ),lia,w,bi ] ( 3 )

对式（2）和（3）求导得出：

∂f1 ( )M i

∂M i
=

∂f1[ ]AC ( )M i

∂AC ( )M i

× ∂AC ( )M i

∂M i
( 4 )

∂f2 ( M i )
∂M i

= ∂f2 [ IC ( )M i ]
∂IC ( )M i

× ∂IC ( )M i

∂M i
( 5 )

结合上述可知，数字金融可以有效缓解信息不

对称，提高农户的金融可得性，降低农业生产以及

非 农 就 业 的 交 易 成 本 、信 息 搜 寻 成 本 等 ，即  
∂AC ( )M i

∂M i
< 0，∂IC ( )M i

∂M i
< 0。随着农业生产和非

农就业的成本下降，农户进行农业生产和非农就业

的 难 度 也 相 应 降 低 ，即
∂f1 [ AC ( )M i ]

∂AC ( )M i

< 0，

∂f2 [ IC ( )M i ]
∂IC ( )M i

< 0，因此可以判断出式（4）和（5）> 

0，说明数字金融使用可以促进农户扩大农业生产

或非农就业，又因为扩大农业生产和非农就业是农

地流转的关键因素，因此理论上数字金融使用会促

进农户农地流转行为。

1. 2. 2　数 字 金 融 使 用 、农 业 生 产 性 贷 款 和 农 地

流转

当前我国农地呈现细碎化特征，难以形成规模

经济效应［20］。为提高农业生产效率，农户扩大生产

规模的需求逐渐增强。但由于农户办理信贷的难

度较大，难以完成农业规模生产前期的资本积累［1］。

同时，农村金融发育不完善，存在信息不对称、交易

成本高、农民金融素养水平低等问题，造成了金融

供需失衡［9］。小农户难以接触到金融机构，出现了

金融排斥现象，农户的融资需求得不到满足、农业

生产规模受限和大型机械设备投资力度不够的情

况变得越来越严重［4，12］。可见，传统农村金融制约

了农地流转的有效运行。与之相反，数字金融可以

有效改善传统金融的弊端，为农户提供便利的金融

服务，有效地提升了农户的金融可得性。金融可得

性的提升能够明显地促进农户进行农地投资和农

地流转［5，9，12］。

1. 2. 3　数字金融使用、非农就业和农地流转

众多文献表明，数字金融有助于缓解信贷约束

和信息约束，可以强化社会信任，激发农户创业和

非农就业的热情［4，9-11，21］。基于家庭经济分工理论，

非农就业的时间越长，可以分配给农业生产的时间

就越短，同时还会减少农户对农地的依赖，进而促

进农地转出［7，22］。一方面，村级数字金融的普及，可

以推动区域经济增长，为农民创造稳定的非农就业

机会［1，8］。甚至激励农民创业并自发成立新公司，衍

生出大量的非农就业岗位［10］。另一方面，数字金融

的出现，农民可以实现线上办理汇款、理财、支付等

业务，提高了金融服务效率，降低了农户非农就业

的信息成本和迁移成本［10，21］。数字金融使用还有助

于提升农户的金融素养、风险偏好以及人力资本，

使农民拥有更加开阔的视野，增强对数字信贷市场

的理解和认识，更注重资本配置效率，加速农地流

转行为的发生［11］。

综上所述，本研究进一步提出研究假说：

假说 1：数字金融使用能够有效提高农户农地

流转的概率。

假说 2. 1： 数字金融使用可以通过提高农户办

理农业生产性贷款的概率，进而促进农地流转。

假说 2. 2：数字金融使用可以通过提高农户非

农就业概率，进而促进农地流转。

2　数据来源与模型设定

2. 1　数据来源

本研究所使用的数据来自中国土地经济调查

（China Land Economic Survey，CLES）和北京大学
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数字普惠金融指数［23］。CLES 数据库拥有 2020—
2022 年 3 期面板数据。样本范围覆盖江苏省 12 个

地级市，2 600 户农户，该数据库内容详实，包含土地

流转和数字金融使用等相关信息，适合用作本研

究。本研究选择以 CLES2021 年农户数据为主，对

数据进行预处理。在剔除缺失数据、异常值和截尾

处理后得到 1 624 份有效问卷。为便于分析，本研

究农地流转界定为仅有农地转出和仅有农地转入

两种情况，因此将既转出又转入的 135 个样本删除，

最终得到 1 489 个样本。

2. 2　模型构建

考虑到数字金融使用和农地流转行为不是随机

发生的，具有“自选择”的特征，会造成严重的自选择

偏差，需要纠正。因此，本研究采用内生转换 Probit
模型（ESP），充分考虑可观测和不可观测变量的选择

性偏误，并结合反事实分析法估计农户数字金融使用

对农地流转的处理效应。内生转换 Probit模型分为 2
个阶段：第一阶段用 Probit模型估计农户进行数字金

融使用的概率。数字金融使用作为处理变量（Ti），如

果使用数字金融 Ti = 1，否则 Ti = 0，Z 'i 是影响农户

数字金融使用的相关变量，γ是待估参数，μi为随机误

差项。农户是否使用数字金融可以表示为：

Ti = γZ 'i + μi,Ti =ì
í
î

1,Ti > 0
0,Ti ≤ 0

 ( 6 )

不同状态下农户参与农地流转的结果方程表

示为：

yi =
ì
í
î

ïï

ïïïï

y1i,Ti = 1,y1i = 1 ( )y*
1i > 0 ,y*

it = X 'it β t + σμt λit + εit

y0i,Ti = 0,y0i = 0 ( )y*
0i > 0 ,y*

iu = X 'iu βu + σμu λiu + εiu

          ( 7 )

式中：y*
1i和y*

0i 分别为使用和未使用数字金融时农户

参与农地流转的概率，是无法观测到的潜变量；

y1i和y0i 分别为问卷中使用数字金融和未使用数字

金融的农民是否参与农地流转的实际观测情况，如

果参与流转赋值为 1，否则赋值为 0。X 'it和X 'iu 分别

为使用数字金融和未使用数字金融农户的农地流

转影响因素；βt和βu 为待估参数，εit 和  εiu 为随机误

差项。

使用数字金融的农户同时参与农地流转的条

件期望为：

E (Y it |Ti = 1,X = x)= X 'it β t + σμt λit ( 8 )
使用数字金融的农户若未使用数字金融，其参

与农地流转的条件期望为：

E (Y iu |Ti = 1,X = x)= X 'it βu + σμu λit ( 9 )
那么，使用数字金融的农户参与农地流转的平

均处理效应（ATT i）为式（8）与（9）之差：

ATT i = E (Y it |Ti = 1,X = x)- E (Y iu |Ti = 1,
X = x) = X 'it( βt - βu)+ λit(σμt - σμu) ( 10 )

2. 3　变量定义及描述

被解释变量：农地流转、农地转入、农地转出、

农地流转规模。根据 CLES2021 问卷中“承包地面

积”和“总经营面积”来判断农户是否参与农地流

转，参与农地流转变量赋值为 1，否则为 0。同理将

农地转出和农地转入也设置为二元离散变量，并根

据问卷中“承包地面积”和“总经营面积”的数值将

农地流转规模变量进行赋值。

核心解释变量：数字金融使用、数字普惠金融。

本研究从“数字信贷”和“数字投保”2 个维度来衡量

数字金融使用。CLES2021 农户问卷中，若受访者

使用过银行等正规金融机构、支付宝、微信等资金

借贷平台推出的线上贷款业务，则认为该农户使用

了数字信贷。若受访者通过线上购买种植业保险、

养老保险或医疗保险，则认为该农户使用了数字投

保。在以上行为中，受访者若使用任一项，则数字

金融使用变量赋值为 1，否则为 0。在后续 3. 4. 5 小

节中使用北京大学数字普惠金融指数表征数字普

惠金融作为核心解释变量。

控制变量：本研究从户主特征、家庭特征等方

面选取了控制变量。户主特征包括年龄、身体情

况、文化程度、家庭生活富裕满意度和本村产业兴

旺满意度等；家庭特征包括家庭规模、人均收入、党

员户、干部户、创业户、家庭老人比例、耕地规模、房

产情况、家庭成员非农就业情况、家庭智能手机数

量、家庭电脑数量和 0. 33 hm2以上的地块数等。

工具变量：本研究选取“除本户以外村级平均数

字金融使用情况”作为数字金融使用变量的工具变

量。主要原因是农户主要以村居为主，根据行为模

仿理论，农户的行为会受到同村其他农户的影响，因

此村级平均数字金融使用会影响农户的个体行为，

满足相关性。但村级平均数字金融使用并不会直接

影响农户个体是否参与农地流转，满足外生性。

机制变量：本研究选取“农业生产性贷款” “非
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农就业情况”作为机制变量，并将“农业生产性贷

款” “非农就业情况”设置为二元离散变量。

表 1 报告了各变量的描述性统计以及均值差

异。分组 t 检验结果表明，农户未使用数字金融和

使用数字金融在农地流转、农地流转规模、文化程

度、家庭智能手机数量、党员户、农业生产性贷款、

村级平均数字金融使用有显著差异。虽然表 1 数据

直观反映了是否使用数字金融两种情况下，一些变

量存在显著差异，但并不能说明这些差异是由数字

金融使用引起的，为准确论证数字金融使用对农地

流转的影响，充分考虑样本的自选择偏误，本研究

采用内生转换 Probit模型进行实证分析。

表 1　各变量定义及描述性统计

Table1　Variable definition and descriptive statistics

数字金融使用

Digital finance use

数字普惠金融

Digital inclusive finance

农地流转

Farmland transfer

农地转入

Farmland transfer in

农地转出

Farmland transfer out

农地流转规模

Scale of farmland transfer

房产情况

Property condition

文化程度

Educational level

身体状况

Physical condition

老人比例

Proportion of elderly

年龄  Age

生活富裕满意度

Satisfaction with affluence

家庭人均收入

Per capita household 
income

村产业兴旺满意度

Village industry prosperity 
satisfaction

是否使用数字金融：是=1；否=0

北京大学数字普惠金融指数［23］

是否参与农地流转：是=1；否=0

是否参与农地转入：是=1；否=0

是否参与农地转出：是=1；否=0

农地流转面积，公顷

除宅基地住房外，其他房产数量，套

受教育年限，年

自我认定的健康状况：1=丧失劳动能力；

2=差；3=中；4=良；5=优

≥60 岁的人口数/总人口数

年龄，岁

家庭生活富裕： 1= 非常不满意；2= 较不

满意；3=一般；4=较满意；5=非常满意

2020 年全年人均收入对数值，元

本村产业兴旺：1= 非常不满意；2= 较不

满意；3= 一般；4=较满意；5=非常满意

0. 40

0. 13

0. 56

0. 35

0. 38

7. 03

4. 03

0. 58

64. 32

3. 68

8. 17

3. 62

0. 29

0. 12

0. 54

0. 30

0. 34

7. 58

3. 95

0. 57

64. 01

3. 75

8. 00

3. 65

0. 11***

0. 01

0. 02

0. 05**

0. 04

-0. 56***

0. 07

0. 01

0. 31

-0. 07

0. 17

-0. 03

变量

Variable
含义及赋值

Meaning and assignment

未使用数字金

融均值

Mean value of 
digital finance 

not used

使用数字

金融均值

Mean value of 
digital finance 

used

差异

Difference
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智能手机数量

Number of smartphones
电脑数量

Number of computers
党员户

Party member household
干部户  Cadres household

家庭规模  Family size
0. 33 hm2 以上地块

Land larger than 0. 33 hm2

耕地规模

Cultivated land scale
创业户

Entrepreneurial household
非农就业情况

Non-farm employment
农业生产性贷款

Agricultural production 
loan
工具变量  
Instrumental variable

智能手机，部/户

电脑，台/户

是否党员户：是=1；否=0

是否干部户：是=1；否=0

常住人口（全年居住  6 个月及以上），人

0. 33 hm2（5 亩）以上的地块数，块

经营总面积，hm2

是否创业户：是=1；否=0

是否有人从事过非农劳动：是=1；否=0

是 否 有 用 于 农 业 生 产 性 的 贷 款 ：是 =1；
否=0

除本户以外村级平均数字金融使用

2. 45

0. 62

0. 29

0. 15

2. 95

0. 64

0. 14

0. 11

0. 78

0. 05

0. 22

2. 29

0. 58

0. 35

0. 16

2. 98

0. 69

0. 15

0. 11

0. 75

0. 10

0. 58

0. 16*

0. 04

-0. 06**

-0. 02

-0. 04

-0. 04

-0. 02

-0. 00

0. 03

-0. 05***

-0. 37***

表 1（续）

变量

Variable
含义及赋值

Meaning and assignment

未使用数字金

融均值

Mean value of 
digital finance 

not used

使用数字

金融均值

Mean value of 
digital finance 

used

差异

Difference

注： ***、**和*分别表示 1%、5% 和 10% 的显著性水平，下同。

Note： ***， ** and* denote 1%， 5% and 10% significant levels， respectively.  The same below.

3　实证检验与结果解释

3. 1　数字金融使用对农地流转的 ESP 模型回归

结果

由表 2 回归结果可知，Wald 统计值在 1% 水平

上显著，说明总体上模型具备较强的显著性。其

中，在选择方程中，工具变量对数字金融使用有显

著的正向影响。为了验证工具变量是否满足相关

性和外生性条件，借鉴翁飞龙等［12］的方式对工具

变量的有效性进行检验。首先，将工具变量分别

与数字金融使用和农地流转进行回归，结果表明

工具变量对数字金融使用具有显著影响，但对农

地流转的影响并不显著，其次使用 CMP 模型，结

结果表明 atanhrho_12 值在 5% 的统计学水平上显

著，说明核心解释变量“数字金融使用”是内生解

释变量，有必要运用内生转换 Probit 模型克服内生

性问题①。

由选择方程可以看出，老人比例越高的农户使

用数字金融的概率越高，其原因可能是对于老人比

例更高的家庭来说，购买养老保险、医疗保险的意

愿也相对更高，同时有一些老人可能存在腿脚不便

的情况，线下办理难度更高，农户更倾向于选择线

上投保方式。受访者对家庭富裕满意度的评价越

高也会提高数字金融使用的概率，可能因为对于生

活满意度高的农户来说，在闲暇时间更倾向于学习

数字金融的相关知识，促进了数字金融使用。而家

①限于篇幅，估计结果省略。
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庭人均收入对数字金融的使用呈现显著负效应，可

能是由于人均收入更高的农户已经习惯于使用传

统金融，数字金融的优势不够突出。党员户也显著

增强数字金融的使用，可能因为党员会对于金融有

关政策了解得更早更深。

由结果方程可以看出，耕地规模对使用数字金

融和未使用数字金融的农户农地流转行为都产生

了显著正向影响。对使用数字金融的农户来说，耕

地规模对农地流转的促进效应更大，说明已有的农

地资源是影响农地流转的主要因素。在未使用数

字金融的分组中，老人比例和党员户均对农地流转

产生显著影响。其中，老人比例为正向影响，党员

户为负向影响。但在使用数字金融的分组中并不

显著，可能原因是对于已经使用数字金融的农户来

说，他们的金融知识的掌握程度更大，这部分农户

参与农地流转的决定受个人、家庭等方面的影响较

小，老人比例和党员户并不是决定是否参与农地流

转的关键性因素。

表 2　数字金融使用对农地流转的 ESP模型估计结果

Table 2　Results of ESP model estimation of digital finance use on farmland transfer

房产情况

Property condition

文化程度

Educational level

身体状况

Physical condition

老人比例

Proportion of elderly

年龄

Age

非农就业情况

Non-farm employment

生活富裕满意度

Satisfaction with affluence

家庭人均收入

Per capita household income

村产业兴旺满意度

Village industry prosperity satisfaction

智能手机数量

Number of smartphones

电脑数量

Number of computers

党员户

Party member household

干部户

Cadres household

0. 032
（0. 32）

0. 002
（0. 12）

-0. 038
（-0. 71）

0. 306*
（1. 69）

-0. 013
（-1. 62）

0. 115
（0. 80）

0. 125*
（1. 94）

-0. 060**
（-1. 97）

0. 045
（0. 74）

-0. 021
（-0. 47）

0. 015
（0. 17）

0. 267**
（2. 11）

-0. 085
（-0. 51）

0. 201
（0. 61）

-0. 004
（-0. 09）

-0. 178
（-1. 15）

-0. 170
（-0. 38）

-0. 026
（-1. 11）

0. 201
（0. 55）

-0. 193
（-1. 09）

-0. 012
（-0. 17）

-0. 041
（-0. 25）

0. 001
（0. 01）

-0. 185
（-0. 55）

-0. 380
（-0. 97）

0. 353
（0. 64）

0. 114
（0. 66）

-0. 003
（-0. 13）

-0. 131
（-1. 46）

0. 641**
（1. 99）

-0. 014
（-0. 98）

0. 332
（1. 18）

-0. 104
（-0. 88）

-0. 068
（-1. 14）

0. 001
（0. 01）

0. 105
（1. 37）

0. 206
（1. 47）

-0. 488*
（-1. 75）

0. 259
（0. 88）

变量

Variable

选择方程  Selection equation

数字金融使用

Digital finance use

结果方程  Resulting equation

使用数字金融

Digital finance used
未使用数字金融

Digital finance not used
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家庭规模

Family size

0. 33 公顷以上地块

Land larger than 0. 33 hm2

耕地规模

Cultivated land scale

创业户

Entrepreneurial household

工具变量

Instrumental variable

常数项

Constant

ρ0或ρ1

Log-likelihood

Wald χ 2

0. 049
（1. 07）

-0. 122
（-1. 17）

0. 218
（0. 72）

-0. 105
（-0. 51）

3. 219***
（16. 36）

-1. 252**
（-2. 00）

-0. 246
（-1. 55）

-0. 269
（-0. 63）

4. 013***
（4. 87）

-6. 452
（-0. 00）

1. 231
（0. 65）

0. 173
（0. 56）

-505. 621

290. 330***

-0. 116
（-1. 41）

0. 114
（0. 80）

2. 776***
（5. 68）

-0. 356
（-0. 82）

-0. 706
（-0. 62）

-0. 518
（1. 12）

表 2（续）

变量

Variable

选择方程  Selection equation

数字金融使用

Digital finance use

结果方程  Resulting equation

使用数字金融

Digital finance used
未使用数字金融

Digital finance not used

注： 括号内为 Z 统计量

Note： Z values are in parentheses

3. 2　数字金融使用对农地流转的 ATT估计结果及

其异质性

表 3 报告了数字金融使用对农地流转的平均处

理效应估计结果及异质性分析。可知，数字金融使

用在 1% 的统计学水平上正向显著影响农地流转。

ATT 值为 0. 038，表明使用数字金融的农户如果未

使用数字金融 ，其选择农地流转的概率将减少

3. 8%。可见，数字金融使用可以有效促进农地

流转。

为了进一步考察不同群体之间的差异，本研究

选择从户主年龄、家庭人均收入、自有地规模和农

户类型 4 个方面进行异质性分析。选择年龄作为分

组的依据是，随着年龄的升高，农户使用数字金融

的概率可能会降低，而不同年龄段的农户对于农地

流转的态度不同。由于农村地区老龄化较为严重，

按照比例将≤65 岁的农户视为新生代，否则为老一

代。由表 3 所示，在新生代的分组中，数字金融使用

正向显著影响农户农地流转行为，但在老一代中结

果并不显著 ，说明对于新生代来说影响效果更

明显。

受城镇化的影响，农民的收入来源逐渐从农业

收入向非农收入转移，造成了农户收入差距逐步加

大，不同收入水平的农户其农地流转决策也会不

同。因此，将样本划分为高、中、低收入 3 组。由表 3
可知，对不同收入水平的农户来说，数字金融使用

对农户农地流转行为的影响效果不同。其中，数字

金融使用正向显著影响了低收入农户的农地流转

行为，反向显著影响了中收入农户的农地流转行

为，但对于高收入农户来说，其影响效果不显著。

其中可能原因是，对于低收入农户家庭来说，数字

金融具有增强农户金融可得性和生计多样性的作

用，可以缓解低收入农户贷款难、融资难的问题，数

字金融起到的促进作用更加明显。

从以上的 ESP 模型回归结果来看，耕地规模对

于使用数字金融和未使用数字金融的农户的农地流

转行为均产生显著的正向影响。因此选择以自有地

规模作为划分依据，将样本分为大规模和小规模两

组，得到结果见表 3。数字金融使用对大规模和小规
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模的农户农地流转行为均具有显著正向影响，从

ATT 数值来看数字金融使用对大规模的农户农地

流转的促进效应大于小规模的农户。可能的原因

是，自有地是根据家庭人口数划分的，对于小规模农

户来说，其家庭人口数较少，已有农地面积刚好可以

满足自身的粮食供应，不足以进行农地流转。而对

于大规模农户，其家庭人口也更多，可能存在劳动力

剩余的情况，在伴随着数字金融使用所带来的就业

渠道拓宽、融资便利等情况下，一部分农户为了避免

农地撂荒，更倾向于选择将农地转出，另一部分农户

选择申请农业生产性贷款，充分使用家庭剩余劳动

力发展更大规模的农业生产经营。

考虑到不同类型农户的数字金融使用需求和

农地流转的方向存在差异，因此将样本划分为专业

户和兼业户两组进行回归。结果见表 3，数字金融

使用对专业户的农地流转行为有显著正向影响，对

兼业户的影响效果不显著，可能的原因是，对于兼

业户来说，其家庭收入来源更多，已有的土地资源

已经基本满足家庭口粮需求且人均耕地普遍低于

专业户，该农户可以兼顾非农就业和少量农业生

产，其流转农地的需求较低，而对于专业农户来说，

其家庭生计主要来源于农业生产，为了保障家庭收

入，会选择扩大农业生产形成规模经营，因而选择

农地流转。

3. 3　数字金融使用影响农地流转的机制分析

与传统金融服务相比，数字金融是通过互联网

和信息通讯技术提供金融服务，可以有效帮助农户

缓解资金约束。基于农户行为理论，农户会依据自

身家庭禀赋进行劳动力合理分配，选择从事农业生

产或非农就业。由于数字金融可以帮助农户解决

生产性贷款的约束，进行农业生产投资进一步扩大

农业生产规模，也可以帮助农户获得非农就业的启

动资金，因此本研究选择从农业生产性贷款和非农

就业情况 2 个方面采用内生转换 Probit 模型开展数

字金融使用影响农户农地流转行为的机制分析。

由表 4 可知，数字金融使用对农业生产性贷款

具有显著正向影响，ATT 值为 0. 074，且在 1% 的水

平上显著。说明数字金融使用有助于农户办理生

产性贷款，更好地从事农业生产。同时，农业生产

性贷款对农地流转也具有显著正向作用，结合文献

综述和理论分析可以推断出通过数字金融提高农

户办理农业生产性贷款的概率可以正向影响农地

流转。数字金融使用对非农就业具有显著正向影

响，其 ATT 值为 0. 274，且在 1% 的水平上显著。说

明数字金融使用可以推动农户非农就业。同时，非

农就业显著增加了农地流转行为，结合文献综述和

理论分析可以推断出通过数字金融提升非农就业

概率可以正向影响农地流转。

表 3　数字金融使用对农地流转的平均处理效应（ATT）

Table 3　Average treatment effect （ATT） of digital finance on farmland transfer

变量

Variable

全样本  Full sample

年龄

Age

家庭人均收入

Household income 
per capita

自有地规模

Private land scale

农户类型

Type of peasant 
household

类别

Classification

新生代  New generation

老一代  Old generation

高收入  High-income

中收入  middle-income

低收入  Low-income

大规模  Large-scale

小规模  Small-scale

专业户  Specialized household

兼业户  Households with combined 
occupations

平均处理效应

ATT

0. 038***

0. 067***

0. 002

0. 032

-0. 299***

0. 053***

0. 060***

0. 022**

0. 035***

-0. 005

标准差

SD

0. 091

0. 235

0. 148

0. 252

0. 251

0. 210

0. 172

0. 120

0. 081

0. 204

T 值

T values

7. 464

3. 488

0. 156

1. 279

-13. 843

2. 965

4. 122

2. 421

6. 441

-0. 236

301



中 国 农 业 大 学 学 报 2025 年  第  30 卷

3. 4　稳健性检验与进一步分析

3. 4. 1　稳健性检验一：增加既转入又转出的 135 个

样本

增加 135 个样本后采用 ESP 模型重新检验并计

算其平均处理效应。结果表明，数字金融使用对农

户农地流转行为在 1% 统计水平上具有显著正向影

响。ATT 值为 0. 041，说明使用数字金融的农户如

果未使用数字金融，其选择农地流转的概率将减少

4. 1%，稳健性检验结果与基准回归结果一致。

3. 4. 2　稳健性检验二：更换核心解释变量

基准回归的核心解释变量数字金融使用是由

数字借贷与数字投保衡量的。现将数字支付的使

用纳入到数字金融使用中，重新构建核心解释变量

进行 ESP 模型的反事实分析。结果表明，数字金融

使用在 1% 水平上显著正向影响农地流转行为。

ATT 值为 0. 040，结果表明，使用数字金融的农户

如果未使用数字金融，其选择农地流转的概率将减

少 4. 0%，结果稳健。

3. 4. 3　进一步分析一：数字金融使用对农地流转

规模的影响

为了充分考察数字金融对农户农地流转行为

的影响效果，进一步分析数字金融使用对农地流

转规模的影响效应。由于“农地流转规模”属于

连续变量，此部分采用内生转换模型（ESR）。结

果显示，数字金融使用对农地流转规模具有显著

正向影响。数字金融使用对农地流转规模的平

均处理效应为 2. 164，表明使用数字金融的农户

如果未使用数字金融 ，其农地流转规模将减少

216. 4%。

3. 4. 4　进一步分析二：数字金融使用对农地转入

和农地转出的影响

现将农地转入和农地转出区分开，分别作为被

解释变量进行 ESP 模型的反事实分析。结果显示，

数字金融使用对农地转入和农地转出均具有显著

的正向影响。当不考虑数字支付使用时，数字金融

使用对农地转入的平均处理效应为 0. 040，对农地

转出的平均处理效应为 0. 026；当考虑数字支付使

用时，数字金融使用对农地转入的平均处理效应为

0. 049，对农地转出的平均处理效应为 0. 082，再一

次说明数字金融使用对农地流转具有显著正向

影响。

3. 4. 5　进一步分析三：数字普惠金融对农户农地

流转行为的影响

本研究采用北京大学数字普惠金融指数［23］作

为核心解释变量，分别利用 Probit 模型和 Heckman
两阶段模型，进一步实证分析数字普惠金融对农地

流转及流转规模的影响效应①。回归结果显示，数

字普惠金融对农地流转的边际影响为 0. 002 在 1%
的统计学水平上显著，数字普惠金融对农地流转规

模的边际影响为 0. 053 在 5% 的统计学水平上显

著，说明数字普惠金融对农户农地流转行为具有显

著正向影响，与前述估计结果一致②。

4　研究结论与政策启示

本研究基于中国土地经济调查（CLES）2021 年

数据，采用内生转换 Probit模型的反事实分析法，实

证分析了数字金融使用对农户农地流转行为的影

响效应。研究结果表明，数字金融使用显著推动了

①当探讨数字普惠金融对农地流转规模时，所选择的样本只针对于参与了农地流转的群体，样本的选择并不随机，因此选用

Heckman 两阶段模型来修正样本选择偏差导致的估计偏误。

②限于篇幅，稳健性检验与进一步分析部分的估计结果省略。

表 4　数字金融使用影响农地流转的机制分析

Table 4　Analysis on the mechanism of digital financial use affecting farmland transfer

变量

Variable

数字金融使用  Digital finance use

农业生产性贷款  Agricultural production loan

非农就业  Non-farm employment

控制变量  Control variable

农业生产性贷款

Agricultural production loan

0. 074***

已控制

非农就业

Non-farm employment

0. 274***

已控制

农地流转

Farmland transfer

0. 295***

0. 141***

已控制
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农地流转行为，且对农地转入和农地转出的效应均

在 1% 的水平上显著为正，同时增加了农地流转规

模。在增加样本和替换核心解释变量进行稳健性

检验的基础上，数字金融使用对农户农地流转的影

响仍显著为正，结果稳健。进一步探究了数字普惠

金融对农地流转参与和农地流转规模的影响，结果

显著为正。影响机制分析表明，数字金融使用主要

通过提高农户办理农业生产性贷款的概率和提高

农户非农就业的概率这两条路径影响农地流转行

为。异质性分析表明，数字金融使用对不同年龄、

农地规模、收入水平、农户类型的农户家庭来说影

响效果不同。

农地流转无疑可以盘活农业生产要素，进一步

优化农业生产配置，提高农业生产效率和土地利用

率，保障粮食安全。为了增加农户数字金融的使用

率和促进农地流转的有序进行，本研究提出以下政

策启示：第一，应加强农村地区的网络基础设施建

设和村级数字金融平台建设，为农民开展问题专栏

和应用简洁模式，进一步制定并推行“数字金融+
农业” “农村金融+农地流转”等具体方案，便于农

户了解数字金融和农地流转相关信息。第二，加强

金融支持对农地流转的重视程度，提升村级政府对

农户的金融扶持力度，广泛宣传数字金融服务的优

势，提升农户的金融实际获得水平。第三，金融机

构人员可以“下乡”，提供“手把手” “包教会”服务，

对有学习意愿的农户进行专业培训。第四，可以向

农户普及数字金融服务涵盖范围，针对性选择有非

农就业和生产性贷款需求的农户进行专业指导，并

根据农户需求提供相对应的金融产品介绍和办理

流程讲解，以满足农户金融需求。
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